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Sintesis de Coyuntura

La economia que se define en el balotaje

La economia argentina llega al balotaje con una situacién dual.

Un mercado interno impulsado por la recuperacién del poder de compra de los salarios, jubilaciones y
asignaciones, y el repunte de la construccion de la mano de la obra publica y el plan Pro.Cre.Ar.

Por otro lado, las devaluaciones competitivas de socios comerciales, las menores compras de Brasil, y la
pérdida de reservas por el pago del Boden 2015 y las ventas de ddélar ahorro, muestran una situacién
externa delicada.

Como se resuelva esa situacion dual, dependerd en gran medida de la orientacidn politica del préximo
gobierno a definirse en el balotaje.

De parte de Macri, una politica de shock via ajuste y devaluacidn, para contraer el mercado internoy
equilibrar las cuentas externas.

Del lado de Scioli, una administracion gradual del sector externo hasta que maduren inversiones en
sectores estratégicos que tornen sostenible la expansién del mercado interno.
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La obra publica dio un mayor impulso al crecimiento de la construccion

Segun datos del indicador sintético de la actividad (ISAC) que publica el INDEC, la actividad en el sector
de la construccion crecié en septiembre de 2015 un 5,8% respecto al mismo mes de 2014.El mayor
crecimiento de septiembre se explica por el repunte de la obra publica (+6,5% sep-15/sep-14) que
acomparnio al alza sostenida de las construcciones privadas (+6,2% sep-15/sep-14). En este sentido, se
sostiene la tendencia al alza en la obra publica que se observaba desde principio de afio, a pesar de la
caida del mes anterior.

La economia crece por encima del 2%, a pesar de los problemas en la industria exportadora

Segun el indicador de Estimacidon Mensual de la Actividad Econédmica (EMI) que publica el INDEC, para
los primeros ocho meses del afio de 2015 la economia crece un 2,2% en relacion al mismo periodo de
2014. Durante este afio, los principales motores del crecimiento han sido la construccién (+3,4% ac.
Ago-15/ac. Ago-14) —dada la mayor obra publica y privada- y los servicios publicos (+4,9% ac. Ago-
15/ac. Ago-14), a pesar del relativo estancamiento industrial (-0,7% ac. Ago-15/ac. Ago-14) motivado
por el mal momento de la produccién automotriz —por las menores ventas a Brasil-.

Impulsadas por YPF, crece la extraccidon de gas y la produccion de naftas

Segun datos de la Secretaria de Energia, en el mes de septiembre se registraron subas en la produccién
de naftas (+9,4%) y gasoil (0,6%), a pesar de las caidas en el procesamiento de subproductos (-7%)
—lubricantes, aceites, etc-. Este es el resultado de la politica de YPF en el sector y los precios locales
favorables para el procesamiento interno de naftas. En el mismo sentido, aumentod la extraccidn de gas.
En septiembre de 2015 la extraccion de gas aumentd un 2,3% en relacién al mismo mes de 2014,
impulsada por la mayor produccion de YPF (+6,8%). En cuanto a la extraccidn de petréleo en pozos, esta
disminuyd un 1,9% respecto a septiembre de 2014 debido a la menor extraccion de empresas privadas,
a pesar de la mayor produccion de YPF (+1,4%).
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En el tercer trimestre de 2015 el desempleo en los 31
aglomerados urbanos nacionales fue del 5,9%. La baja
en el desempleo se explica por el repunte en la
construccion (publica y privada) y los bloques
industriales ligados al consumo del mercado interno.

En comparacidén con el trimestre pasado el desempleo se
redujo 0,7 puntos porcentuales, en tanto que en
comparacion con el mismo trimestre del aifio anterior el
desempleo cayd en 1,6 puntos porcentuales.

Esto significa que en el tercer trimestre de 2015 se
crearon 455.730 empleos respecto al mismo trimestre
de 2014. Asimismo, se estima que en el tercer trimestre
de 2015 alrededor de 1,1 millones de personas se
encuentran buscando trabajo y no lo encontraron.

Sumado a ello, en el tercer trimestre de 2015 se registra
un leve aumento en la tasa de actividad de 0,10 puntos
porcentuales en relacién al mismo trimestre del afio
pasado. Por lo tanto, se registra un aumento en la tasa
de actividad por tercer mes consecutivo.

Por otro lado, al observar el detalle de los aglomerados
urbanos es posible observar las mayores variaciones en
el desempleo. En todos los casos, la disminucion en la
tasa de desempleo estuvo asociada a una menor tasa de
actividad, que en algunos casos coincidid con la
generacién de nuevos empleos. La mayor reduccion del
desempleo se registré en el Gran La Plata (-4 puntos),
seguidos de Neuquen-Plotier (-3,8 puntos), el Gran
Parand (-3,8 puntos) y Viedma-Carmen de Patagones
(-3,6 puntos). Sélo en Neuquen-Plottier la caida en la
desocupacion coincidié con un aumento de la tasa de
empleo.

Respecto al aumento en el desempleo, el mayor
incremento se registr6 en Mar del Plata-Batan (+2,9
puntos), seguida por Concordia (+2,9 puntos), Gran
Resistencia (+1,3 puntos) y Rio Gallegos (+1,3 puntos).
En Gran Resistencia, Concordia y Mar del Plata-Batan el
aumento del desempleo coincidid con un aumento de la
tasa de actividad. En el caso de Gran Resistencia y
Concordia la generacién de nuevos empleos no llegd a
compensar la mayor gente que buscaba trabajo.

Actividad, empleo y desempleo

Actividad Empleo Desempleo no
demandante .o oo te

III 13 46,07 42,93 6,82 5,80 2,95
IV 13 45,60 42,70 6,40 5,10 2,70
114 45,00 41,80 7,10 5,50 2,60
I 14 44,80 41,40 7,50 6,80 2,60
Il 14 44,70 41,30 7,50 6,30 2,90
IV 14 45,20 42,10 6,90 6,10 3,00
115 44,60 41,40 7,10 7,60 2,50
II15 44,50 41,50 6,60 6,30 2,80
11 15 44,80 42,20 5,90 5,90 2,70
Diferencia puntos porcentuales
trimestral 0,30 0,70 -0.70 -0.40 -0,10
anual 0,10 0,90 -1,60 -0,40 -0.20

Variacién de tasa de actividad y desempleo - Tercer trimestre 2015

Ciudades con mayores variaciones, mismo trimestre afio anterior. EPH-INDEC.

Tercer trimestre 2015

Tasa de d:iferenciah de pp. l.nl.smo mes -

afio anterior o

q

Actividad D, pleo |Actividad Empleo D pl .5

Gran La Plata 43,70 4,20 2,80 080 I 400 11°

Neuquén - Plottier 42,40 2,90 0,80 0,90 : 3,80 : 20

Gran Parana 4420 2,80 -2,20 -0,30 380 |3

Viedma - C. Patagones 40,50 1,10 -1,50 0,00 1__-360_14°

Rio Gallegos 45,40 4,50 0,30  -0,90 :_ 130 e

Gran Resistencia 31,30 1,50 3,70 3,30 | 1,30 | 3°

Concordia 38,50 7,30 1,60 0,50 | 2,90 |2°

Mar del Plata - Batan 44,90 11,80 0,80 0,60 |_ 2900 11°
Total 31 agl. urbanos 44,80 5,90 0,10 0,90 -1,60
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En el mes de septiembre de 2015 la actividad
econdmica continué creciendo impulsada por la
construccion, los servicios y ciertos bloques de la
produccidén industrial.

Comenzando por la construccidon, el indicador
sintético de la actividad (ISAC) para septiembre de
2015 aumentd un5,8% respecto al mismo mes de
2014.

El repunte de septiembre se explica por la mayor
obra publica (+6,5%) y construcciones privadas
(+6,2%). En este sentido, se sostiene la tendencia al
alza en la obra publica que se observaba desde
principio de afio, con excepcion del mes anterior. En
particular, en septiembre de 2015 se registré una
suba interanual tanto en obras viales (+5,7%) como
de infraestructura (+7%). Respecto a la construccion
privada, el aumento se debe a las mayores
construcciones para vivienda (+5,9%) como para
otros destinos (+7%).La Unica baja se registra en las
construcciones petroleras(-3,6%) que disminuyeron
por quinto mes consecutivo, debido a las menores
perforaciones de petréleo de las empresas privadas.

En cuanto a los Servicios Publicos, el indicador
sintético de actividad (ISSP) en septiembre de 2015
registré un aumento del 2,3% en relacién al mismo
mes del ailo pasado. El crecimiento de los servicios
estuvo impulsado por el mayor consumo de
servicios basicos (elctr., gas y agua), transporte de
pasajeros y telefonia celular.

Al interior de los servicios, para el mes de
septiembre de 2015 y en comparacién con mismo
mes del afio pasado, el crecimiento en el consumo
del bloque Elect., Gas y Agua(+5,5%) se debid a la
mayor demanda de agua potable (+10,7%), energia
eléctrica (+6,3%) y gas natural (3,5%), producto de la
mejora en los salarios, el consumo interno vy la
actividad econdmica. Por su parte, en el rubro
transporte de pasajeros registré una mayor cantidad
de pasajeros en ferrocarriles urbanos (+15%) -por la
habilitacion  del

tren mitre (+118%)-, en
subterraneos (+14%) —por la habilitacion del

premetro (+210%)-, y en aeronavegacién comercial
de cabotaje nacional (+8,3%) debido a la mayor
circulacidn turistica nacional. El alza en los vehiculos
pasantes por peajes se explica por la mayor
circulacion de  autos livianos en  rutas

Actividad Econémica Mensual

var % anual, serie mensual con estacionalidad. INDEC
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Nota técnica: el ISAC se obtiene promediando los bloques cuyo peso es viviendas

privadas 5836%, privados otros destinos 19%, obras viales 7,18%,
Infraestructura 10,36%, petroleras 5,10%.
Servicios Piiblicos (ISSP)
Apertura en Blogues, % variacion anual. INDEC
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Nota técnica: el ISSP pondera 18 actividades distintas ordenadas en bloques en
donde Electricidad, Gas Natural, Telefonia Bdsica, Transporte en Omnibus,
Telefonia Celular, Aeronavegacién y Agua Potable representan el 87,2% del total.
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nacionales (+19,4%) y provinciales (+9,8%). La suba
del rubro telefonia fue resultado de la mayor
cantidad de llamadas realizadas por telefonia celular
(+2,2)y la mayor cantidad de aparatos puestos en
funcionamiento (+5,4%). La Unica baja se registra en
el Transporte de Carga, debido a las menores cargas
transportadas por la aeronavegacion comercial
internacional (-14%), que no llego a ser contrapesada
por la carga transportada en ferrocarriles (+6,7%).

Respecto a la actividad industrial, el Estimador
Mensual de la actividad Industrial (EMI) en
septiembre de 2015 registr6 un alza del 0,2%
respecto al mismo mes de 2014. En este sentido, la
produccidn industrial registra subas por cuarto mes
consecutivo, aunque leves, lo que resulta que el
sector acumule casi dos aios de estancamiento.

Comenzando por las alzas, la produccion de
minerales no metdlicos, segun informé el INDEC, se
incrementd en septiembre de 2015 un 6,4% respecto
a septiembre de 2014. Dentro del bloque, destaca el
alza interanual en la producciéon de ‘otros materiales
para la construccion’ (+11,7) y cemento (+6,1%),
contrapesado por la menor produccién de vidrio
(-5,8%).

En relacion con lo anterior, de acuerdo con la
Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland
(AFCP), en septiembre de 2015 las toneladas
producidas de clinker y cemento aumentaron un
7,8% en relacion al mismo mes de 2014. En linea con
ello, también se incrementdé el consumo para el
mercado interno(+18%), vinculado al alza de la
construccion de viviendas y la obra publica.

En cuanto a la Industria Alimenticia, la produccién se
incrementd en septiembre de 2015 un 1,1% en
relacion al mismo mes de 2014. Segun informod el
INDEC, el aumento se debid a la mayor molienda de
granos y oleaginosas (+25,2%), la produccion de
carnes rojas (+2,6%) y bebidas (+2%), a pesar de la
menor produccién de yerba mate y te
(-12,7%).Respecto al procesamiento de granos,
segun datos del Ministerio de Agricultura sobre la
molienda y produccion de granos oleaginosos y
cereales, en el mes de septiembre de 2015 aumentd
la molienda de oleaginosas (+8,3%) y cereales (+5%),
la produccion de aceites (+12,4%) y pellets (+8%).

Por su parte, la producciéon de papel y cartén, se
incrementd en septiembre de 2015 un 6,6% en

Actividad Industrial (EMI)

Apertura en Bloques, % variacién anual. INDEC
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Produccion mensual y acumulado anual en tn. Asociacion de
Fabricantes de Cemento Portland (AFCP)

Produccion y Consumo de Cemento

Produccién (tn)

Consumo (tn)

1.033.475
1.113.651

949732
1.123.491

8.368.066
9.092.471

Molienda y Produccién de Granos, Aceites y Subproductos
Bloque Industria Alimenticia, en toneladas. MINAGRI v ONCCA

Aceites Pellets/Harinas

688.021
826.305

6.244.727
7.019.148

3.517.112
4.028.181

1.043.162
1.158.131

2.588.314
2.954.677

447.895
449.845

sep-14

sep-15

Total 2014 31.099.597

33.688.301

9.548.891
10.028.010

22.823.289
24.684.851

4.183.802
4.207.451

Total 2015

Nota Técnica:en el total anual, la soja representa el 93% de la molienda de
granos, el 85% de la produccién de aceites y el 95% de la produccién de
harinas del total de la industria oleaginosa.
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relacion al mismo mes de 2014. Para los primeros
nueve meses del afio, el sector acumula un alza del 4%
en relacion al mismo periodo del aio anterior.

Asociado a ello, el bloque de Ediciones e impresiones,
en septiembre de 2015 incrementé su produccion un
7,6% en relacién al mismo mes del afio anterior. A
pesar de estas alzas, en el acumulado para los
primeros nueve meses de 2015 el blogque acumula un
estancamiento (+0,5%) en relacion al mismo periodo
de 2014.

Una leve alza se registrd en la Industria Quimica. En
septiembre de 2015 la produccién del bloque se
incrementé un 0,3% en relacion al mismo mes del
2014. El alza se explica por la mayor produccién
quimicos bdsicos(+10,2%), que logro compensar la
caida en la produccién de agroquimicos (-12,5%) y
gases industriales (-12,8%), producto de las menores

exportaciones (gases licuados -24%, herbicidas
-23,5%).
Respecto a los bloques industriales en baja, la

produccién de tabaco disminuyd en septiembre de
2015 un 3,5% en relacion al mismo mes del afio
pasado y, para los primeros nueve meses del afio,
acumula una baja interanual del 7,8%.

Segun informé la camara de fabricantes ADEFA, en el
mes de septiembre de 2015 la produccién de autos
disminuyd un 9,8% en relacién al mismo mes del afio
anterior. Esa caida se debe a las menores
exportaciones (-27% sep-15/sep-14), cuyo principal
destino es Brasil. A pesar de ello, las ventas al mercado
interno fueron al alza (+5%), por quinto mes
consecutivo.

A pesar de ello, segun informacion del INDEC, en
septiembre de 2015 se incrementd la produccién del
bloque de caucho y plastico un 2,8%, en relaciéon a
septiembre de 2014, debido a la mayor fabricacion de
neumaticos (+0,9%) y manufacturas de plastico
(+10,1%).

En cuanto a la industria petrolera, en septiembre de
2015 la refinacion disminuyé un -3,2% respecto al
mismo mes del afo anterior. Segun datos de la
Secretaria de Energia, en el mes de septiembre se
registraron caidas en el procesamiento de
subproductos (-7%), que no logré ser compensada por
las subas en la produccion de naftas (+9,4%) y gasoil
(0,6%).Por su parte, aumentd la extraccion de gas y
disminuyod la de petrdleo. En septiembre de 2015 la
extraccion de petréleo en pozos disminuyé un 1,9%
respecto a septiembre de 2014, a pesar de la mayor

Produccién de Autos

Produccion, Exportaciones y Ventas Mer Int en unidades y var % anual. ADEFA
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produccién de YPF (+1,4%). Para los primeros nueve
meses del afio la extraccion de petréleo total
aumenté un 0,2% respecto a los primeros nueve
meses del afio anterior, en tanto que la extraccién
de YPF crecié un 4,7% para el mismo periodo.

Respecto a la extraccion de gas en pozos, aumentd
en septiembre de 2015 un 2,3% en relacion al
mismo mes de 2014, impulsada por la mayor
produccién de YPF (+6,8%). Para los primeros nueve
meses del afio, la extraccidon de gas en pozos subid
un 3,3% respecto a los primeros nueve meses del
afio 2014, impulsado por la extraccion de YPF que
crecié un 11,7% para el mismo periodo.

La producciéon de la industria metalica bdasica
disminuyé en septiembre de 2015 un 5,5% en
relacion al mismo mes de 2014, registrando el
noveno mes consecutivo a la baja. Esta caida en la
produccion del bloque de industrias metalicas
basicas se debe a la menor demanda externa de
tubos sin costura (insumo de la industria petrolera)
y aluminio bruto (Brasil y China).

Segun informd la Cdmara Argentina de Acero, en
septiembre de 2015, se registré una caida en la
produccién de laminados (-13,4%), acero crudo (-
3,8%) vy hierro primario (-3,1%). La menor
produccién del sector viene dada por las menores
exportaciones de tubos sin costura (-78%) vy
laminados planos (-72%), debido al mal momento
del sector petrolero a nivel global.

Respecto a la produccion de aluminio, esta
disminuydé en septiembre de 2015 un 6,5% en
relacion al mismo mes de 2014, debido a las
menores ventas externas(-14%, a donde se destina
el 70% de la produccién).

La produccion textil en septiembre de 2015 cayd un
4,7% en relacién al mismo mes de 2014, debido a la
menor fabricacién de tejidos (-5,4%) e hilados de
algoddn (-1,7%). Para los primeros nueve meses del
ano el sector acumula una caida del 7,8%.

Por dltimo, la produccién de la industria
metalmecanica (excluida la automotriz) disminuyd
en septiembre de 2015 un0,7% en relacion al mismo
mes de 2014. Sin embargo, a pesar de esta baja
mensual, en el acumulado para los primeros nueve
meses del 2015 la produccion del bloque
metalmecanico aumentd un 2,4%, debido al buen
momento del sector de la construccién.
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De este modo, la Utilizacion de la Capacidad
Instalada (UCI) para la industria en septiembre de
2015 fue del 73,6% y, en promedio, aumentd
levemente respecto a los niveles del mismo mes de
2014.

Respecto al Consumo Privado en septiembre de 2015
fue al alza. El indice de ventas constantes en
supermercados para el mes de septiembre de 2015
deflactado por el IPCnu-indec aumenté un 11% en
relacion al mismo mes de 2014. A su vez, si se
considera el mismo indicador deflactado por la
canasta de alimentos del IPC-provincias, las ventas en
supermercados se incrementaron un 1,9% en el
mismo periodo.

En cuanto a los centros comerciales, el indice de
ventas constantes medidas por el IPCnu-indec
aumentd en septiembre de 2015 un 16,6% respecto a
septiembre de 2014. Asimismo, al deflactar el mismo
indice de ventas con los precios del IPC-provincias, las
ventas en centros comerciales aumentaron en
septiembre de 2015 un 5,9% respecto al mismo mes
del afio anterior.

Este repunte del consumo privado se debe a la
recomposicion del poder adquisitivo del salario,
jubilaciones y asignaciones en un contexto de
inflaciéon estabilizada.

Utilizacién de la Capacidad Instalada (UCI)
Sector Industrial Nivel General y Bloques. INDEC
SEPTIEMBRE

var pp. var pp.
Nivel mes mismo mes

anterior afio anterior

Tabaco 65,70 6,70 -2,40

Papel y cartéon 86,50 0,70 5,40

Petréleo 83,00 -2,80 -2,70

Cauc y Plast 77,40 8,60 5,70

Ind metalicas basicas 79,80 -1,70 -4,60

Metalmecanic S/Autos 61,30 0,30 -0,40

Indicadores sobre Consumo Privado

Ventas en Supermercados y Centros Comerciales. INDEC, IPCnu e IPC-provincias

MES de SEPTIEMBRE

canastaIPCrnu canasta IPC-provincias
— mismo - mismo
Nivel -s mes afio Nivel i mes afio
anterior 7 anterior
P pasado
AbE var % var % AbT var % var %
'08=100 '08=100
Ventas Constantes 129,1 -10,6 11,0 107,9 -11,5 1,9
canasta IPCnu canasta IPC-provincias
mismo mismo
Nivel me.s mes afio Nivel me.s mes afio
anterior anterior
pasado pasado
e var % var % gt var % var %
'08=100 '08=100
Ventas Constantes 137,2 9,6 16,6 115,3 -11,1 59

Nota técnica: para obtener el indice en términos constantes se partié de del
indice de Ventas en Supermercados y el indice de Ventas en Centros Comerciales
en términos corrientes base Abr 08=100 del INDEC y se lo deflacté por un indice
de precios alternativo (ver seccion precios). Las ventas en supermercados fueron
deflactadas por la canasta de alimentos y las ventas en centros comerciales por
la canasta de nivel general. Para el periodo ene-06/dic-13 se deflacté por el IPC-
ceso. A partir de ene-14 se desagrega la comparacion y se incluye el indice
IPCnu-Indec
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En septiembre de 2015, el Nivel General de Precios
aumentd un 1,2% (IPCnu-indec) y un 2% (IPC-provincias), en
comparacion con agosto de 2015. En tanto que el indice de
Alimentos y Bebidas registré una suba del1,8% (IPCnu-indec)
y un 2,0% (IPC-provincias) para el mismo periodo.

En la comparacién interanual, el Nivel General de Precios
registra en septiembre de 2015 un alza del 14,3% (IPCnu-
indec) y del 24,2% (IPC-provincias) en relacion a septiembre
de 2014. En tanto, el incremento en el rubro Alimentos y
Bebidas fue de 12% (IPCnu-indec) y 21,9% (IPC-provincias)
para el mismo periodo.

En términos generales e independientemente del indice
que se tome, desde hace seis meses se observa una
inflacién estabilizada aunque en niveles altos. Estas tasas
elevadas dan cuenta de un proceso inflacionario conducido
por cierta inercia, el cual ha abandonado el ciclo
desaceleracién inflacionaria que se observaba desde hacia
un aiio atras.

Respecto a los ingresos, el nivel general de salarios mejoré
en septiembre de 2015 un 29,8% en términos nominales en
relacion al mismo mes del afio pasado. En términos reales, si
se consideran los ingresos deflactados por el IPCnhu-indec, el
nivel general de ingresos logré un alza del 13,6% (sep-
15/sep-14), encabezado por el sector privado no registrado
(+17% sep-15/sep-14), mientras que el sector publico y el
privado  registrado  obtuvieron 14,1% y 12,2%,
respectivamente, en la comparacidn con septiembre del afio
anterior. Asimismo, al analizar los ingresos deflactados por
el IPC-provincias, el nivel general de ingresos en términos
reales crecid un 4,5% (sep-15/sep-14). El mayor aumento se
registr6 en el sector privado no registrado (+7,7%, sep-
15/sep-14), seguido por el sector publico (+6,5%, sep-
15/sep-14) y el privado registrado (+2,5%, sep-15/sep-14).
Las negociaciones paritarias anuales superiores al 28%,
dada una inflacién de las provincias proyectada algo menor
al 25% anual, es lo que permitié recuperar el poder de
compra del salario.

En cuanto a los jubilados, el haber minimo jubilatorio
aumentéd de S$3.231 a $4.299 (+33% sep-15/sep-14),
recuperando su poder de compra en 16 puntos segun la
inflacion reflejada por el IPCnu-indec y en 7 puntos segun el
IPC-provincias.

Respecto a la AUH, al pasar el monto mensual de $644 a
$837 (+30%sep-15/sep-14) incrementd su poder adquisitivo
frente a todos los indices de inflacidn recomponiendo los
ingresos de los sectores mas vulnerables de la sociedad.

Precios
base 2001=100. Nivel General y Alimentos. IPCnu-indec e IPC-provincias

MES de SEPTIEMBRE

mismo
mes aifio
pasado

mismo
mes aifio
pasado

mes
anterior

mes
anterior

Nivel Nivel

Dic '01=100

var % var % | Dic'01=100| var % var %

IPC-provincias

Precios - Nivel General

variacion % anual. Ipcnu-indec e Ipc-provincias
44

24,2

—IPC-provincias Nivel General (var % anual)

==IPC-nu Nivel General (var%anual) =

abr

feb-

Precios - Alimentos

variacion % anual. Ipcnu-indec e Ipc-provincias
50

+wees IPC-provincias alimentos (var % anual)

5 = =IPCnu-indec alimentos (var% anual)

sep13

Nota técnica: IPC-provincias desde 2005 en base a institutos de estadistica
provinciales. Para la canasta nivel general y alimentos se usaron promedios
simples de las variaciones mensuales para datos disponibles de los indices de
precios de los institutos de Neuquén, Rawson-Trelew, San Luis, Rio Grande-
Ushuaia, CABA. A partir de ene-14 se agrego el detalle a la serie IPCnu-indec
empalmdndola con la base antes descripta.

Salario Nominal, Salario Real, Jubilaciones y AUH
Nivel general, sector privado y piiblico, base 2001=100. Jubilaciones y AUH en $. INDEC,
Anses, IPC Provincias e IPCnu

MES de SEPTIEMBRE

IPCnu-indec
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En el mes de octubre de 2015 la Recaudacion Nacional
totaliz6 $ 97.276 millones, un 26,3% mas que el mismo
mes de 2014. En octubre se destaca el fuerte crecimiento
en IVA DGI (mercado interno) y una retracciéon de la
recaudacion en derechos de exportacion.

En cuanto a la suba en ganancias (+36,1% oct-15/oct-14),
se explica por los mayores ingresos empresariales y
salariales de este afio. Respecto a los derechos de
exportacion, la caida en la recaudacion en pesos (-25,2%
oct-15/oct-14) se debe a la baja en los precios
internacionales de los granos (-16,7%, oct-15/oct-14), del
petrdleo y la energia (-42% oct-15/oct-14), y una caida en
las cantidades vendidas de granos de soja (-10% oct-
15/oct-14) debido al stockeo de productores y cerealeras.
Respecto al IVA, la recaudacion que depende del mercado
interno (/VA DGI) se incrementd por encima de los precios
(+34,8% oct-15/oct-14) anticipando que el consumo
seguira su tendencia alcista. En la misma linea, los der. de
importacion se incrementaron algo por encima de la
devaluacidn interanual del peso (+12,4% oct-15/oct-14) en
un contexto de precios de insumos industriales a la baja.
Esta alza da cuenta de cierta recomposicién de las
importaciones, acompafiando la reanimacion de la
actividad industrial (principal importadora). La suba en la
recaudacion de Seguridad Social (+33,3% oct-15/oct-14),
registra un crecimiento algo superior a los aumentos
salariales promedio de trabajadores, anticipando un
incremento del empleo registrado.

Ingresos Nacionales Tributarios y de Seguridad Social
en millones de $ corrientes, segun principa les conceptos. MECON

mes mismo mes diez meses

‘ oct-14 sep-15 oct-15

anterior |aiio anterior 2014 l 2015 l

Ganancias 24.274 30.301 7 5 216.500 310.264 43,3
IVA DGI 20.775 28.262 4 " 38, 186.906 256.880 37,4
Der. de exportaciéon 7.378 4.716 2 i -25,2 74.379 67.618 -9,1

Impuesto al cheque 6.858 8.742 5 K 28, 62.194 78.767 26,6

TOTAL 77.045 94.189| 97.276 3,3 26,3 711417 | 925.435/ 30,1
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En cuanto al sector externo, en el mes de septiembre la
dindmica exportadora continué ala baja. Seglin datos
del ICA-INDEC, las exportaciones totalizaron
u$s5.611 millones, u$s 405 millones menos que el
mismo mes del aifio anterior. El mayor descenso
correspondiéd a Combustibles y Energia que redujeron
sus ventas en uSs 220 millones con caidas en los precios
y cantidades. La baja en las cantidades se debe alas
mayores ventas en el mercado local de YPF por el
incentivo que genera la politica de sostener altos los
precios internos del combustible. Dentro de este rubro,
las mayores bajas corresponden a naftas(-86%,
sep-15/sep-14). En cuanto a las Manufacturas de Origen
Industrial (MOI) disminuyeron en u$s623 millones por la
baja en los precios y las cantidades, donde se destaca las
menores exportaciones de productos laminados
(-72%,sep-15/sep-14) y tubos sin costura (-78%,
sep-15/sep-14). En cuanto a los Productos Primarios,
aumentaron en uS$s 339 millones debido a mayores
cantidades vendidas que lograron contrarrestar la caida
de los precios. Los rubros destacados en septiembre
fueron minerales de cobre 230%, porotos de soja 208% y
trigo duro 116% (sep-15/sep-14). Respecto a las
Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA), las
exportaciones se incrementaron en u$s121 millones,
debido a que la caida de los precios fueron
contrapesadas por las mayores cantidades vendidas.
Entre los rubros mas relevantes se destacan las mayores
exportaciones de pellets(2%, sep-15/sep-14) y aceites de
soja (77% sep-15/sep-14).

Respecto al valor de las importaciones, en septiembre
de 2015 alcanzaronu$s5.546 millones, un 1% menos
que septiembre de 2014, donde la caida en los precios
mas que compensd el aumento en las
cantidadesimportadas en todos los rubros.En relacidon a
ello, la mayor baja se registré en las importaciones de
bienes intermedios(uSs -163 millones sep-15/sep-14)
debido a la fuerte caida en los precios, ya que las
cantidades no registran variaciéon. En contraposicion, el
mayor aumento se registrd6 en combustibles 'y
lubricantes de pasajeros (u$s+31 millones, sep-15/sep-
14), seguida de los vehiculos automotores (uSs +48
millones, sep-15/sep-14) por las mayores cantidades
compradas.

La balanza comercial energética resultd deficitaria en el
mes de septiembre de 2015 por uS$s537 millones,
uSs274 millones mas que el mismo mes del afio
anterior.

Como resultado, el balance comercial total para
septiembre de 2015 resulté superavitario por uSs65
millones (uSs - 339 millones, sep-15/sep-14).

Intercambio Comercial Argentino (ICA)

Exportaciones, Importaciones y Saldo BC, en mill u$s. MECON
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Exportaciones e Importaciones por Principales Rubros

Variacién % mismo mes del ano anterior y acumulado. ICA-INDEC

SEPTIEMBRE NUEVE MESES
Valor Precio Cantidad Valor Precio Cantidad
EXPORTACION -7 -14 9 -16 -16 : |
Productos Primarios 23 -15 57 -5 -19 18
Manuf. de Origen Agrop. (MOA) 6 -21 33 -12 -21 11
Manuf. de Origen Ind. (MO]) -28 -5 -25 -19 -3 -16
Combustibles y Energia -67 -46 -38 -58 -46 -22
IMPORTACION 1 -11 14 -10 -11 2
Bs. de Capital £ -9 20 s -3 6
Bs. Intermedios -9 -9 - -3 -12 10
Combustibles y lubricantes 6 -37 67 -39 -37 -4
Piezas y Acc para Bs de Capital | -1 -9 9 -8 2 -10
Bs. de consumo 5 -11 18 1] -8 10
Vehiculos automotores 20 -11 35 -11 -5 -7
Resto 22 ks

Balance Comercial Energético

en millones de u$s. ICA-INDEC.
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El Tipo de Cambio Real Multilateral (ponderado por
la importancia de cada socio en nuestro comercio
exterior) ajustado por el IPCnu-indec se aprecié en
septiembre de 2015 un 20% en relacién al mismo mes
de 2014, mientras que el mismo indicador deflactado
por el IPC-provincias se encarecid un 26,5%en el
mismo periodo. En cuanto al tipo de cambio bilateral,
tomando como deflactor el IPCnu-Indec, nuestra
economia se encarecid en septiembre de 2015 un
34,2% respecto a Brasil, un 14,5% en relacion a los
paises de la eurozona y un 3,2% frente a los EE.UU. A
su vez, tomando como deflactor el IPC-provincias
nuestra economia se encarecié en septiembre de
2015 un 39,5% respecto a Brasil, un 21,3% respecto al
Euro y 11% respecto al dodlar, siempre en
comparacion con el mismo mes de 2014.

La devaluacion de nuestros socios (Brasil) y el menor
ritmo devaluatorio nacional frente al ddlar en un
contexto de inflacion estabilizada pero alta, marca
una tendencia de pérdida de competitividad que se
profundizé en los ultimos tres meses.

En la comparacidn histérica con nuestros socios
comerciales para el fin de la convertibilidad, la
economia argentina para el mes de septiembre de
2015resulté ser mas barata que en diciembre de 2001
en un 35,5% en relacion al IPCnu-Indec, o un 15,2%
en relacion al IPC-provincias.

Las Reservas Internacionales en la Ultima semana de
octubre de 2015 totalizaron u$s27.083 millones, lo
que implico una disminucion de u$s6.345 millones en
relaciéon al stock de reservas del mes anterior. Esta
baja se explica por el pago de vencimiento de
intereses y capital del BODEN 2015 a comienzos de
octubre. A pesar de ello, las reservas internacionales
se ubicaron en un nivel algo menor al mismo mes del
afio pasado: uSs 28.281 millones.

En cuanto a la liquidacion de divisas de las
exportaciones agricolas, segun informé la cdmara de
exportadores de granos CIARA-CEC, en el mes de
octubre de 2015 se liquidaron uSs 1.017 millones,
u$s620 millones menos que lo liquidado en octubre
de 2014 (-38% oct-15/oct -14). Esta baja se explica
por la caida en los precios internacionales de los
granos

(-16% oct-15/oct-14) y un posible stockeo de granos
(algo superior al 10%) por parte de los productores y
las firmas procesadoras.

lipo de Cambio Nominal v Real - Bilateral y Multilateral

MI, IPC Provincus, INDEC, IBGE, Eurostat y St. Luis FED

s¢ 2001=100. BCRA, |

MES de SEPTIEMRE

Reservas Internacionales

Stock de reservas en millones de u$s y var. mensual absoluta. BCRA
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En cuanto al Mercado de Divisas, los ultimos dias
habiles del mes de octubre de 2015, el dodlar
oficial se negocidé en promedio a $9,50, un 1,5%
mas caro que en septiembre de 2015 y un 12%
mayor que en octubre de 2014. Para el mismo
periodo, el “contado con liquidacién” se
comercializé a $13,74 y el “ddlar ilegal” cotiz6 en
promedio a $15,79. La brecha cambiaria con el
oficial se ubicé en torno al 44% para el ddlar
“contado con liquidacion” y cerca del 66% para el
“délar ilegal”. El achicamiento de la brecha
cambiaria entre délar “contado con liquidacion” y
el oficial se debié a la mayor liquidez en ddlares
de los inversores locales tras el pago del boden
2015 vy, hacia final de mes, por la suba de las
acciones y bonos argentinos en Nueva York tras el
“optimismo” post-electoral de los especuladores.

Respecto a la venta de dodlares para
atesoramiento o “fuga minorista”, segun informod
la AFIP, en el mes de octubre de 2015 se
vendieron uSs 703,5millones, un 6,5% mas que el
mes anterior. Paralelamente, la cantidad de
operaciones se incrementé en un 7% (de
1.118.523 casos septiembre-15 a 1.197.254 casos
octubre-15). En el acumulado anual a octubre de
2015, se llevan vendidos un total de u$s 5.582,4
millones en dodlares para atesoramiento, a mas
de un millén de personas.

En cuanto a la venta de ddlares para viajes, en
octubre de 2015 fue de uS$s56,9 millones, un
17,5% menos que el mes anterior. En el
acumulado anual a octubre de 2015 se vendieron
un total u$s446 millones en concepto de “dodlar
turismo”.

Mercado de Divisas

Dolar Oficial, Délar Ilegal y Délar Blue Chip. BCRA, BCBA y ambito.com
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Respecto a las tasas de interés, las tasa anual
promedio para plazos fijos de 30 a 44 dias en pesos
en bancos privados (tasa ahorristas minoristas)fue
de 23,6%en octubre de 2015, el mismo nivel que el
promedio en septiembre de 2015 y 4,14 puntos
porcentuales arriba que el promedio de tasas en
octubre de 2014. La tasa de interés BADLAR-BCRA
(tasa mayorista de depodsito de bancos) fue en
promedio para octubre 2015 del 21.6% anual, 1,3
puntos porcentuales mas que en septiembre de
2014 y 1,55 puntos porcentuales mds que en
octubre de 2014.

Esa tendencia a recomponer la tasa de interés
minorista para depdsitos a plazo fijo, es producto
de regulaciones del BCRA que buscan desincentivar
la compra de ddlares de los pequeinos ahorristas.

La base monetaria en octubre de 2015 fue de
S 382.746 millones, un 39% mas que el mismo mes
de 2014. Los depdsitos en pesos en caja de ahorro,
cuenta corriente y plazo fijo totalizaron
en octubre de 2015 $ 1.053.657 millones, 34.4%
mds que en octubre de 2014. Esta suba se explica
por la dindmica de los precios y la mayor cantidad
de depdsitos a plazo fijo en pesos (+34% oct-15/oct -
14). Los préstamos de las entidades financieras en
pesos totalizaron en octubre de 2015 $ 698.185
millones, un 33,6% mas que en octubre de 2014, en
tanto que los préstamos otorgados por entidades
financieras en ddlares totalizaron en octubre de
2015 uS$s3.696 millones, un 2,4% menos que el
mismo mes de 2014.

Al analizar el rendimiento de la inversién para
distintos activos durante la ultima semana del mes
de octubre de 2015, en comparacion con el mismo
periodo del mes anterior, la inversion mas rentable
resulto ser el merval (+5,2 %oct-15/sep-15) seguido
por los plazos fijos en pesos (+2%, oct-15/sep-15) y
la menos rentable fue el “Ddlar contado con
liquidacion” (-1,1%, oct-15/sep-15). Esta fuerte
caida en la cotizacién del dolar “contado con
liguidacion” (ddlar fuga de los grandes inversores)
se debid a la mayor liquidez en las carteras de los
inversores locales debido al pago del capital e
intereses del Boden 2015 (bono en ddlares) el 3 de
octubre de 2015 y la suba de las acciones argentinas
en Nueva York tras el resultado electoral.

Tasas de Interés

Pazo dias 30-44 dias en bancos privados. Tasas anuales. BCRA
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W XL el g peiet v wh wilies o gt ot Sel el wmews el el ntioet et
EREEEE RS ER AR RERR RN R R RS

Agregados Monetarios

Base monetaria, M3 y prestamos ent. Financieras, variacion % anual. BCRA
45,0

40,0 39,0
C

35,0 34,4
3,6

30,0

25,0

20,0

15,0

10,0 —Base Monetaria (%, a'/a) —Depésitos en $ (%, a'fa) —O-Prestamos de Ent. Finan en $ (%, a'/a)

50

oct-13
nov-13
dic-13
ene-14
feb-14
mar-14
abr-14
may-14
jun-14
jul-14
ago-14
sep-14
oct-14
nov-14
dic-14
ene-15
feb-15
mar-15
abr-15
may-15
jun-15
jul-15
ago-15
sep-15
oct-15

Rendimiento de la inversiéon

BCRA, BCBA, Inst. est. provinciales y argenprop.com. Indice corresponde a $ 100
invertidos en el ario 2004.

MES de OCTUBRE

mes mismo mes

Indice 3 T 3
anterior | afio anterior

cotizacién

2004=100 var % var %

23,2

Dolar (contado con liqui) _-ﬂ

Inmuebles ($ x m2)*

Déla.r oﬁcial

"nroyedada sobre variacién anual promedio 12 meses atras.

Nota Técnica: Plazo fijo bancos privados 30-44 dias tasa anual. indice Merval BCBA, Contado
con liqui sobre bono RO15 u$s/R0O15D x 100 u., Nono délar link Bonar 16 A016, cotizacién
promedio ultima semana. Inflacionindices provinciales. Propiedades en CABA,
argenprop.com.ar, en $ considerando una brecha del TCN $ x u$s del 35%.
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PBI por sectores Actividad Econémica Mensual

Var % anual, serie trimestral desestacionalizada. INDEC

Var % anual, serie mensual con estacionalidad. INDEC
20

20
Bimportaciones  C=JExportaciones URGlnversion mmmConsumoPublico [E=JConsumo Privado  —m=PBI —o— Senvicios Publicos (ISSP)

===~ Industria (EMI)
15

—e— Construccion (ISAC)

nis nmis i3 114 nia nia 14 115 nis :!‘.

oct14
nov-14
dic14
ane-15
feb-15
mar-15
abr15
may-15
Jun-15
jul15
ago15
sop15

%
Salario Nominal, Salario Real, Jubilaciones y AUH
Nivel general, sector privado y puiblico, base 2001=100.
Jubilaciones y AUH en $. INDEC, Anses, IPC Provincias e IPC-Ceso

oct13
nov
dic13
ene-14.
feb-14
mar14
abr14
may-14
jun-14
jul14
ago-14

Actividad y Desempleo
31 Aglomerados Urbanos. EPH-INDEC.
Actividad % Poblacion, Desempleo y Subocupacion % PEA

mde MES de SEPTIEMERE
Suboc'upacién IPCr-indec IPCprovincias
Actividad Empleo Desempleo no
demandante
demandante
I 13 46,07 42,93 6,82 5,80 2,95
nvis 45,60 42,70 6,40 5,10 2,70
I14 45,00 41,80 7,10 5,50 2,60
I 14 44,80 41,40 7,50 6,80 2,60
I 14 44,70 41,30 7,50 6,30 2,90
vV 14 45,20 42,10 6,90 6,10 3,00
115 44,60 41,40 7,10 7,60 2,50
I15 44,50 41,50 6,60 6,30 2,80
AUH 837| - 30,0] -] -1,2] 15,7} - -1,8] 57
Precios - Nivel General Ingresos, Gastos y Resultados
variacion % anual. Base 2001. Ipcnu-Indec e Ipc-provincias Var % anual y en mill § corrientes . MECON
44 30.000 B0
25.000
40 20.000 40
15.000
36 10.000 | 20
5.000 1
32 o | — E
o - J —. [ ‘=‘-W o
28 -5.000 g
-10.000 -
20
24 5.
o~
) .
20 2 o | -40
-30.000 4
16
-35.000 -60
—— |IPC-provincias Nivel General (var % anual) = Resultade Primario (mill $, der)  Resultado Financiero (mill $; der)
12 ol il oS (R i b -An.000 —Ingresos Totales (%; a'/a, izq.) —e—Gastos Totales (%; a'/a. izq.)
= -45.000 -80
8 = 2 b A ot b H L ] L 2 H] 5
EEEEEEEEEEEEE E R EEEEEEEEE. EOF 0§ % 0§ & & &2 § & § & =
SRR RERR R SRR R R R
Deuda Publica Reservas Internacionales
SPN no Financiero. Deuda Piiblica Interna, Externa y Total % PBI. MECON Var. mensual absoluta, en millones de u$s. BCRA
B0 4,000
Deuda Interna (% PRI) Emeuda Externa (% PBI) —e-Deuda Piiblica Total (% PBI) 34000
70
+ 2000
60 32.000
50 o
30.000
40
+ -2.000
20 28.000
20 26.000 -4.000
10
24.000 -6.000
w
0 O @ @B PP D DO QS S WM o e N MM MMM ow % e mm Var mens Reservas BCRA (mill uss; eje der) —5tock de Reservas (mill uss) &
S 2 2 2 2 2 O o ™ ™ e o v e e v e o ™ v e e e v e e clp
TEEETEEERETSEERETSEEERTE=EEERT=EEEZT=EBEE 22.000 -8.000
m m =M < < = = < = = = = = un n wn un [ T R, )
FRdSSsd I3 desassgdaggganay
AR ESEENES RN RN RN N
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Intercambio Comercial Argentino (ICA)

Exportaciones, Importaciones y Saldo BC, en mill u$s. INDEC.

8.000

Balance Cambiario - Cta Corriente, Capital y Rentas
En millones de u$s corrientes. BCRA

10.000
oo i ) e Bl marcncis (il S Form. ot axt SONE (il e} o Urikds y Odends ()
8.000
7.000
i 6.000
6.000 B
4.000
=
5.000 : 2.000
2,000 0
EmSaldo Balance Comercial
-2.000
3.000 —e—Exportaciones
i -4.000
2.000 Importaciones
-6.000 Nov-11
Restricclones
1.000 g R compen de divias
0
Mm oM om oM e e 9 e W W T LT T T T T AWM OB ML WM 0 0000 T— . ) ) = )
—; : - . b - ': ': - - : '3 - '::: - - - E : :I: ",; e : "6‘ '; ATrim 0 " W 1Trim N " W o ATrim N " W ITrim W " W A Trim 0 " W ITrim W
g 3 § s g i E 5 é i =N § g § E ] § k] E 3 E i 3 % 2 Trim | Yrim | Trim Trim | Trim | Trim Trim | Trim | Trim Trim | Trim Trim | Trim | Trim | Trim Trim
2010 2011 2012 2013 2014 2015
Utilidades y Dividendos por Sector PBI - Socios Comerciales
En millones de u$s. BCRA Var % mismo trimestre afio anterior. OECD e INDEC.
1.400 1%
Total anual ——Brasil (% a'/a) —tr—Euro Area (% a/a) Estados Unidos (% a/a)  =====s Argentina (% a/a)
(millones) 12
deago 2011 uSs 4.494 10
2012 uSs 253
2013 uSs 1.344 8
1.000 2014  uSs 1316
mInd. Petrolera B
800 Comunicaciones 4
OAlim, Bebidas y Tabaco 2
600 O Mineria 9
mind. Automotriz 2
400 | . -
¥ @ind. Quimica, Caucho y -
HE Plastico
[ . Fi i
sib - - Nat Pinancisces - Fuente: OECD e INDEC
| n
I ::' l :r‘l # | 1 LII Llll LIVLI LII Llll LlVI I Lll Llll LIV| 1 Lll Llll L|V| | Lll LI]I LIV! 1 LII LIII LIV| 1 Lﬂ Llll L|V| I Lll |
0 L T l “‘ T I, h T l 1 " | I | I " 1 I U I | ¥ | | | | |

¥

2008 2009 ' 2010 | 2011 | 2012 ‘ 2013 | 2014 2015

2011 2012 2013 2014 |
Precio materias primas

Balance Cambiario - Principales Rubros
En millones de u$s corrientes. MINAGRI, US Energ. Dept

Principales movimientos de la Cta. Corr. Cambiaria. En millones de u$s. BCRA
~e—Soja uss/Tn mismo
700 —+=Trigo u$s/Tn 2014 | 2018 un:;:m

-O-Maiz uSs/Tn

Cobro por exportaciones. 20.909 | 17.925 | -2.984
_Pago por importaciones. -2.182
Servicios =797
Ingresos 268
Egresos 3.121| 3.650 529
e Servicios turismo fearesos) 921 2.170 249
Rentas 157
Utilid v divi 478
Ingresos -2
Egresos -483
I -1.706 | -2.027 321

5 Inv. directa de no residentes 836 300 -536
Formacitn de activos ext. SPNF -663 | -1.118 455
- o ] o~ o~ © © © © «+ « A <+ w w w w
= = - - - - - B - = = = = - = = - Préstamos de otros Org. Int. y otros bilaterales 124 943 1.067
g H 5 El o 8 5 El 2 - B 3 2 4 5 3 2 Posicién General de Cambios Ent Fin. (PGC) 229 -327 -299
a = =3 e =l B -
8 © ® b 8 © ” G 8 © L i 8 ° o iz 8 Otros movimientos netos s76] 1.320 745

Agregados Monetarios Riesgo Soberano

Puntos bisicos indice EMBI+. MECON

Base monetaria, M3 y prestamos ent. Financieras, variacion % anual. BCRA

45,0 1.200
—Riesgo Soberano (EMBI+)

1.100

1.000

900

800

700

600

10,0 ——Base Monetaria (%, a'/a) ——Depositos en S (%, a'/a) -O-Prestamos de Ent. Finan en S (%, a'/a) 500

5,0 400
EﬂﬂizzﬁziﬁﬁﬁﬁiﬁﬂﬁﬁﬂﬂﬂﬂEﬂS T 2 3 8 2 2 3 3 3 ST T 8 o492 84 2 4 4 o4 g oQ
§ 88 ¢85 §5=238%8842L885 552 8¢8¢% 2 5 4 F 5328 88 8% ¢35 32 528 8%

Anexo - Pag. 14



ESTADISTICAS

Resumen estadistico // mes de noviembre

Centro de Estudios
( : e S O-_ﬂ Econémicos y Sociales

Scalabrini Ortiz

Pag-15

2004

2012

2013

2014

1-15

11-15

111-15

ago-15

sep-15  oct-15

ago-15

sep-15

oct-15

PBI (mill. $ 2004)

PBI (var % interanual)

Inversion (como % PBI)

Inversion (var % interanual)

Consumo Privado (% PBI)

Consumo Privado (var % interanual)

EMAE Actividad (Estac., 1993=100, fin del periodo)
ISSP Serv. Piiblicos (Estac. 2004=100, fin del periodo)
EMI Industria (Estac., 2004=100, fin del periodo)
ISAC Construccion (Estac., 2004=100, fin del periodo)

535.828
8,96%
16,80%

66,18%
112,8
87,8

79

83

844.807
1,87%
17,16%
-5,00%
66,14 %
4,00%
198,01
225,01
130,6
177,0

869.630
2,94%
16,99%
6,17%
62,18%
4,32%
207,73
241,69
140,2
185,14

872.953
0,48%
17,20%
-5,50%
73,60%
-0,50%
207,78
251,72
127,02
169,4

838.960
2,09%
17,06%
1,20%
68,60%
0,78%
194,75
250,7
116,36
179,8

913.640
2,30%
17,70%
4,60%
60,80%
0,75%
225,28
249,1
127
199,2

263
130,53
205,7

262,6
130,4
194,5

260,1 -
131,4 -
216,5 -

2,82%
0,54%
3,02%

2,26%
0,23%
5,76%

Desempleo (en % PEA)
Salario Minimo Vital y Movil (en $)
Salario Minimo Vital y Movil Real (Dic.01=100)
Salario Nivel General (Dic 01=100)
Privado Registrado (Dic 01=100)
Privado no Registrado (Dic 01=100)
Publico (Dic 01=100)
Gasto Seg. Social mill $ corrientes (mensual)(prom. del periodo)
Gasto Seg. Social (% PBI)
Haber Minimo Jubilatorio (en $)
AUH ANSES (en $)

16,2%
238
102,66
120,58
135,36
104,66
106,34
1.906,40
1,2%
185

7,2%
2423
207,40
608,70
748,57
625,47
367,96

17.051
1,8%
1.709
288

7,1%
3.018
210,60
761,40
933,34
808,60
453,49

22.672
2,0%
2221
400

7,3%
3.867
198,60
1011,42
1217,50
1124,10
606,74

30.282
2,2%
2.869
567

71%
4.716
208,79
1.173,27
1.391,21
1.341,29
711,66

35.602
2,27%
3.232

644

6,6%
4.716
197,40
1.257,92
1.487,27
1.404,09
781,18

45.733
3,02%
3.822

708

5.297
209,46
1.380,10
1.487,27
1.404,09
781,18

3.981
708

5.588
220,98
1.383,80
1.643,50
1.544,50
851,60

3.822
837

5588  5.588
217,14 -
1.409,10 -
1.669,06 -
1.583,08 -
867,76 -

4922 4922
837 837

55,2,%
23,6%
29,6%
28,4%
31,7%
30,6%

38,6%
29,7 %

27,2%

2,2%
29,8%
27,3%
33,8%
32,3%

33,0%
29,7 %

27,2%

33,0%
29,7 %

Importaciones (en mill u$s)

Exportaciones (en mill u$s)

Balance Comercial (en mill u$s)

Formacion activos externos SPNF (en mill de u$s)
Deuda Externa SPN (en mill u$s)

Deuda Externa (% PBI mill. $ 2004)

Reservas Internacionales BCRA (mill de u$S)

12.284
24.879
12.595
-3.808
102.008

13.820

66.099
80.772
14.673
-3.404
60.170,0
10,43%
46.081

74.455
81.614
8.867
397
59.324
10,04 %
37.046

65.249
71.936
7.183
-3.247
73.489
14,20%
28.570

13.226
13.395
56
-1.927,0

31.372

15.755
16.818
354

33.208

16.730
17.050
354

31.399

5.494
5.545
51

33.686

5.546 -
5.611 -
65 -

33.428  27.083

-3,60%
-15,90%

17,0%

1,18%
6,73%

18,0%

-2,0%

IPCnu-Indec (Dic 01=100)

IPC-provincias (Dic 01=100)

IPC-nu Indec Alimentos (Dic 01=100)

IPC-provincias Alimentos (Dic 01=100)

Indice Costo Construcciéon INDEC (Dic 01=100, var % interanual)
IPIM Primarios INDEC (Dic 01=100, var % interanual)

IPM Manuf. y Energia INDEC (Dic 01=100, var % interanual)
IPM Importados INDEC (Dic 01=100, var % interanual)

IPI PBI INDEC (% anual)

Indice Términos Intercambio (1993=100, var % interanual)
Trigo u$s/tn

Maiz u$s/tn

Soja u$s/tn FOB

Petroleo WTI u$s/barril

144,52
144,52
162,94

145,74
249,91
193,47
265,36
100,00

114,8
178,0
122,7
258,6

30,9

584,38
584,38
770,48

625,64
704,56
541,90
485,78
516,13

145,1
314,1
290,3
581,2

93,9

712,20
712,20
940,10

771,15
849,22
561,75
586,66
635,70

1351
347,8
262,7
556,3

97,9

921,6
970,8
1.231,0
1.314,4
1.001,2
1.097,3
714,0
774,8
819,07
131,6
338,8
2194
508,8
92,7

18,4%
30,1%
14,0%
27,5%
29,1%
14,3%
19,9%
14,3%
22,50%
-2,50%
259,3
196,7
449,3
48,4

15,1%
26,3%
11,7%
23,3%
25,4%

8,7%
15,9%

9,1%

-7,90%
247,0
191,3

384,7
59,7

14,4%
26,3%
11,7%
23,3%
24,0%

7,8%
15,5%

9,4%

-11,30%
2433
181,6

376,0
44,7

1.081,3
1.264,4
1.405,6
1.667,6
1.332,8
1.231,6

837,4

872,7

244
180
382
49,2

1094,3 -
1286,7 -
1419,7 -
1699,4 -
1349,6 -
1242,0 -

850,6 -

875,8 -

243 243
181 184
382 374
45,06 46,2

14,5%
25,5%
12,0%
23,3%
24,1%

7,6%
15,7%

9,5%

-19,8%

-4,8%
-19,6%
-49,7%

14,3%
24,2%
11,9%
21,9%
25,4%

7,3%
15,5%

8,4%

-19,8%

-2,7%
-19,1%
-50,6%

-16,2%

-3,2%
-16,7%
-42,6%
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2004 2012 2013 2014 1-15 11-15 111-15 ago-15 sep-15  oct-15 jul.-15 jul-15  oct-15
Ingresos Corrientes 77.123 550.190 683.430 915.277 261.441 260.109 287.407 95.942 94189 97.276 30,90% 29,13%  26,26%
Ingresos Tributarios 60.738 329.553 392.400 502.028 143.541 180.570 175.012 59.076 56.682 59.254 32,90% 31,12%  28,50%
Contribuciones a la Seguridad Social 11.689 174.388 225.864 290.787 96.541 88.259 96.961 31.503 32.664 32.794 36,50% 39,00% 33,30%
Gasto Total 90.356 774.052 998.096 1.463.285 374.514 346.408 - - - - - - -
Rentas de la propiedad 6.883 51.275 42177 71.429 25.371 35.294 - - - - - - -
Gastos de capital 5.792 61.784 90.747 131.268 35.199 48.520 - - - - - - -
Resultado Primario SPN (en mill $) 7.834 -4.374 -22.479 -13.133 -32.434 -14.161 - - - -
Resultado Primario SPN (en % del PBI) 2,18% 0,27 % 0,07% -1,00% -1,50% -1,92% -
Resultado Financiero SPN (en mill $) 1805,3 -55.563,0 -64.478 -72.327 -57.750 -49.385 - - - -
Resultado Financiero SPN (en % del PBI) 0,34% -0,70% -1,15% -2,80% -3,24% -3,95% -

[MONETARIAS Y INANCIERAS | |0
Doélar oficial $ BCRA 2,95 4,55 5,50 8,13 8,69 8,95 9,25 9,24 9,35 9,50 12,03% 11,15% 11,13%
Euro oficial $ BCRA 3,33 5,86 7,32 10,73 9,71 9,89 10,26 10,28 1044 1049 -798%  -627%  -2,21%
Real oficial $ BCRA 0,96 2,33 2,44 3,45 3,18 3,08 2,53 2,55 2,36 2,47 -26,63% -30,80% -31,50%
Tasa BADLAR privada en pesos 8,96 % 13,37% 16,41% 21,74% 20,47 % 20,60 % 23,27 % 19,22% 19,73% 23,50%| -0,23 pp. 0,87 pp. 1,55 pp.

/ Ultima actualizacion 16/11/2015

[NOTA METODOLOGICA

IPC-provincias (Dic 01=100, var % interanual)
IPCnu-indec (Dic 01=100, var % interanual)

IPI PBI INDEC (% anual)

IPIM Agropecuario INDEC (Dic 01=100, var % interanual)
Indice Términos Intercambio (1993=100, var % interanual)
Granos y Petroleo

Inversion (% PBI)

Consumo (% PBI)

Desempleo (en % PEA)

PBI, Inversién, C.Privado var. Interanual

EMAE (Actividad, desest., 1993=100, fin del periodo)
EMI (Industria, desest., 2004=100, fin del periodo)
ISAC (Construccion, desest., 2004=100, fin del period)
ISSP (servicios publicos, desest. 2004=100, fin del period)
Salario Minimo Vital y Movil (en $)

Salario Minimo Vital y Movil Real (Dic.01=100)
Importaciones (en mill u$s)

Exportaciones (en mill u$s)

Balance Comercial (en mill u$s)

Formacion activos externos (en mill de u$s)

Reservas Internacionales

Agregados Fiscales (Ingreso Trib, Seg.Soc, Gasto Toal)
Superavit Primario SPN (en mill $)

Superavit Primario SPN (en % del PBI)

Superavit Financiero SPN (en mill $)

Superavit Financiero SPN (en % del PBI)

Gasto Seg. Social Corriete y % PBI

Haber Minimo Jubilatorio (en $)

Indice Haber Minimo Real (Dic 01=100)

Tipos de Cambio, Reservas

Tasa BADLAR privada en pesos

Indice Base Dic 01=100. Variaciones Anuales. Datos anuales y Trimestrales a tltimo mes del

Serie empalmada con el IPC-provincias desde ene-2014 (primeros datos disponibles)

Indice Base Dic 01=100. Variaciones Anuales. Datos Trimestrales. INDEC

Indice Base 2001=100. Variaciones Anuales. Anuales y Trimestrales en Promedios. INDEC

Base 1993=100. Serie Trimestral. INDEC

Datos Anuales y Trimestrales en promedios. FOB en u$s Corrientes. MAGyP

En pesos corrientes. INDEC

En pesos corrientes. INDEC

Indec EPH continua. INDEC

En millones de pesos de 2004. Serie Trimestral. MECON-INDEC

Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.
Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.
Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.
Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.

Res. 4/13 CNEP al mes de Sep-13 $ 3.300, Ene-14 $ 3.600. Anuales y Trimestrales en Promedio. INDEC.

Anuales y Trimestrales ultimo mes del periodo. INDEC y IPC-Provincias

Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario
Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario
Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario excl. Rentas

BCRA - Balance Cambiario Trimestral
Serie mensual en niveles. Valores al final de cada periodo. MECON
Serie en niveles. En millones de pesos corrientes. MECON

Datos Anuales y Trimestrales Acumulados al final del Periodo. Var % anuales. Secretaria de Hacienda-MECON

PBI corriente sobre datos Trimestrales Acumulados IV anteriores

Datos Anuales y Trimestrales Acumulados al final del Periodo. Var % anuales. Secretaria de Hacienda-MECON

PBI corriente sobre datos Trimestrales Acumulados IV anteriores

Promedio anual y trimestral. Suma IV trimestres sobre PBI Corriente. Variaciones cuatrimestrales interanuales. Secretaria de Hacienda y MECON

Anuales y Trimestrales en Promedio. ANSES
Anuales y Trimestrales tltimo mes del periodo. MECON
BCRA al dltimo dia de cada mes. Trimestres, datos promedio.

MECON. Valores Promedio del Periodo. Variacion en puntos procentuales respecto al mismo mes del afio anterior.
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