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Sintesis de Coyuntura

CONSUMO Y CONSTRUCCION ARRIBA, DOLAR Y BUITRES DOMESTICADOS

Los ultimos datos econdmicos de ventas de supermercados, centros comerciales y recaudacion del impuesto al
valor agregado superan las tasas de inflacién tanto del INDEC como de las provincias, mostrando la recuperacion
del consumo interno.

Ese repunte se sostiene en el mayor poder de compra de los salarios, jubilaciones y asignaciones, donde los
incrementos nominales se impusieron sobre una inflacién en descenso, junto a las politicas publicas de créditos al
consumo (Ahoral2, Tarjeta Argenta, plan Renovate).

También se destaca la recuperacidn de la construccidn, especialmente la obra publica financiada con
transferencias del Estado Nacional a las provincias. Mientras, la industria continta alicaida donde las perspectivas
de recuperacion del mercado interno chocan con las sefiales provenientes desde el principal mercado de
exportacion: Brasil.

En materia cambiaria, las cotizaciones paralelas se mantienen adormecidas por las mayores ventas de ddlares
“ahorro” que acumulan en los Ultimos 7 meses, un monto similar a los tramos activados del swap concertado con
China a mediados del afio pasado.

La pax cambiaria parece perdurar luego de la reciente colocacidon de bonos en délares bajo legislacion argentina a
tasas del 9% anual (BONAR 2024), apenas por arriba de las que “el mercado” esperaba conseguir tras un acuerdo
con los buitres.
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Repunte de la construccion por la mayor obra publica

El indicador sintético de la actividad (ISAC) para el mes de febrero de 2015 crecié un 7,9% en
relacion al mismo mes del afio 2014. Este repunte del sector se debe a al crecimiento de la obra
publica (+6,8% feb-15/feb-14) debido a las mayores obras de infraestructura (+9,5% feb-15/feb-14)
y obras viales (+3%), que no crecian significativamente desde hacia diez meses. Asimismo, también
se registrd crecimiento en las construcciones privadas, principalmente en la construccidon de
viviendas (+8,2% feb-15/feb-14) incentivadas por el Pro.Cre.Ar. Ademas de ello, se destaca el buen
momento de las construcciones petroleras (+11% feb-15/feb-14), que acumula alzas por décimo
mes consecutivo.

Crecimiento en el consumo privado

En el mes de febrero de 2015 se registré un crecimiento en el indice constantes de ventas
constantes en supermercados y centros comerciales (deflactados por el IPC-provincias). Las ventas
en supermercados en febrero de 2015 se incrementaron un 5,6% en relacién al mismo mes de 2014
en tanto que las ventas en centros comerciales (shoppings) se incrementaron un 3,1%. Estas alzas
acompafian las mejoras en el nivel de actividad y se debe al sostenimiento del poder de compra de
los salarios, donde los aumentos nominales se impusieron sobre una inflacién en descenso, y los
diversos programas de fomento del crédito al consumo (Ahoral2, Tarjeta Argenta, plan Renovate)

La venta de “ddlar ahorro” contintia batiendo records

Segln informo la AFIP, la venta de délares para atesoramiento o “fuga minorista” para el mes de
marzo de 2015 totalizd uSs 485,5 millones, un 4,9% mas que el mes anterior, representando el
mayor monto vendido desde que la Afip publica el registro. En el acumulado a marzo de 2015 (tres
eses) se llevan vendidos un total de uSs 1.404,7 millones en ddlares para atesoramiento. Este
drenaje de divisas resta efectividad sobre otro conjunto de medidas que buscan apuntalar la leve
tendencia a recomposicién de los niveles de reservas.
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En el mes de febrero de 2015 la actividad
econédmica mostré un repunte, impulsado por la
construccion que se suma al crecimiento en los
servicios, a pesar de la caida de la produccion
industrial.

En cuanto a la Construccidn, el indicador sintético
de la actividad (ISAC) para el mes de febrero de 2015
crecio un 7,9% en relacion al mismo mes del afio
2014. Al desagregar por bloques se destaca una
fuerte suba en la obra publica que se suma al
crecimiento en las construcciones privadas y
petroleras.

En particular, el aumento de la obra publica se debid
a las mayores obras de infraestructura (9,5%) vy
obras viales (+3%), que no crecian significativamente
desde hacia diez meses. Respecto a las
construcciones privadas, la suba corresponde a las
mayores obras para viviendas (+8,2%). Ademas de
ello, se destaca el buen momento de las
construcciones petroleras (+11%), un blogue que
acumula alzas por décimo mes consecutivo.

Respecto a los Servicios Publicos, el indicador
sintético de actividad (ISSP) registra en febrero de
2015 un aumento del 2,5% en relacién al mismo mes
del afio pasado. El crecimiento del sector continta
impulsado por el rubro telefonia al que se suma
transporte de pasajeros y el consumo de
electricidad, gas y agua.

Para el rubro telefonia, en el mes de febrero se
incrementaron las llamadas realizadas a través de
telefonia celular (+4,7%) como los aparatos en
funcionamiento (+2,5%). La suba en transporte de
pasajeros (3,6%) resulta de la mayor cantidad de
pasajeros transportados en ferrocarriles urbanos
(+24,5%) -por la habilitacion del funcionamiento del
tren Mitre (+106%) y Sarmiento (+80%), a pesar de la
baja en dmnibus  metropolitanos  (-5,5%),
subterrdneos (-2,5%) vy trenes interurbanos
(-22,8%) —debido a la interrupcion del servicio por
nuevas obras-. En cuanto al bloque de Elect., Gas y
Agua la suba corresponde a la mayor demanda de
energia eléctrica (+8,5%) y agua potable
(1,6%) en tanto que cayé el consumo de gas
(-7,4%). La suba en los vehiculos pasantes por peajes
se debe a la mayor circulacién de colectivos y
camiones livianos (+27%), por el crecimiento de
gasto en turismo, compensada por la baja en
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Nota técnica: el ISAC se obtiene promediando los bloques cuyo peso es
viviendas privadas 58,36%, privados otros destinos 19%, obras viales 7,18%,
Infraestructura 10,36%, petroleras 5,10%.

Servicios Publicos (ISSP

2,5%
20 r . il
10 Tolefouin
Te. Pasaj 4.4 Tr. Pasaj Telefonilitoo. Ges y
3,69 3,61 Ponjes 3 g8 Agus
I—] I I l'—'l 1,20 1,20
0 r T
T | -'=‘D'_—*
Tr. Curgn 0,33
227 v Elec, Gan y Tr. Cargw
Agus 3,98
10 4,33
20
-30
enero-15 febrero-15

Nota técnica: el ISSP pondera 18 actividades distintas ordenadas en bloques en
donde Electricidad, Gas Natural, Telefonia Bdsica, Transporte en Omnibus,
Telefonia Celular, Aeronavegacién y Agua Potable representan el 87,2% del total.
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Comenzando por las bajas, segun informd la cdmara
de fabricantes ADEFA la produccién automotriz en el
mes de febrero de 2015 disminuyé un 13% en
relacion al mismo mes del afio anterior, debido a las [ 2o
menores exportaciones (-6,8%) —principalmente a
Brasil- y la baja en las baja en las ventas al mercado
interno (-20,9%).
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La produccién de la Industria Quimica disminuyd en
febrero de 2015 un 5,4%, en relacion al mismo mes
de 2014, debido a la menor produccion de
agroquimicos (-10,3%), detergentes y productos
personales (-6,8%) y quimicos bdsicos (-2,8%).
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Respecto a la industria textil, en febrero de 2015 ..
cayo la producciéon un 13,4% en relacion al mismo
mes de 2014, debido a la menor fabricacion de
tejidos (-14,7%) e hilados de algodén (-8,1%), f ™ , : ¢ = s 3 L
contrapesado por un aumento en la fabricacion de
fibras sintéticas (+4,3%).
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En cuanto a Ia industria metdlica bdsica, la
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en relacién al mismo mes de 2014. Esta caida del
sector se explica por la menor demanda
internacional de productos de hierro.

Segun datos de la Cdmara Argentina de Acero para
el mes de febrero de 2014, se registré una caida en
la produccion de hierro primario (-12%), acero
crudo (-1%) y laminados (-0,2%), debido a las
menores exportaciones de tubos sin costura y
perfiles de hierro (-70% feb-15/feb-14).

Respecto a la produccion de aluminio, segin datos
del INDEC, la produccién disminuyd en febrero de
2015 un 2,1% en relacion al mismo mes de 2014.
Sin embargo, segun informacion del ICA-INDEC, en
febrero se registré6 un fuerte repunte en las
exportaciones (+120% feb-15/feb-14), a donde se
destina el 70% de la produccion. Este crecimiento
de las ventas externas podria dar la pauta de
mayores niveles de actividad en los meses
proximos.

En cuanto a la Industria Alimenticia, en el mes de
febrero de 2015 la produccion disminuyo un 2,3%
en relacion a febrero de 2014. Segun informé el
INDEC, esta caida se debe a la menor produccion
de bebidas (-7,5%), yerba mate y te (+7,8%),
carnes rojas (-4,6%) y lacteos (-3,2%). Por otro lado
se destaca la mayor molienda de granos vy
oleaginosas (+7,6%).

En relacién a este ultimo rubro, segun datos del
Ministerio de Agricultura sobre el procesamiento
de granos para el mes de febrero de 2015, se
incrementd fuertemente la molienda de granos
oleaginosos (+30%), aceites oleaginosos (+23%) y
pellets oleaginosas (+33%), ademas del
procesamiento de cereales (6%) y de harinas de
trigo (+1,6%).

Respecto a las alzas, segun informd el INDEC la
produccion del blogue de minerales no metdlicos
se incrementd en febrero de 2015 un 7,8% en
relacion a febrero de 2014. Dentro del bloque, se
registraron subas en la produccién de vidrio
(+12,6%), cemento (+13%) y ‘otros materiales de
construccion’ (+2,7%). Segun informd la Camara
de Cemento Portland (AFCP), en febrero de 2015
las toneladas producidas se incrementaron un
14% en relacion a febrero de 2014, de la mano de
un mayor consumo para el mercado interno
(+13%) vinculado al repunte de la construccion.
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Nota Técnica: en el acumulado anual, la soja representa el 93% de la molienda
de granos, el 85% de la produccién de aceites y el 95% de la produccién de
harinas del total de la industria oleaginosa.
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feb-15 905.210 1.826.695 885.023
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Esta suba en el sector de la construccion también
impacto positivamente en el bloque de Ia
industria metalmecanica. En este sentido, la
produccién de la industria metalmecanica (sin la
automotriz) se incrementd en febrero de 2015
un 9,6% en relacion a febrero del afio anterior.

En cuanto a la industria petrolera, en febrero de
2015 la produccion crecié un 1,4% respecto al
mismo mes del ano anterior, donde se destaca
el desempeiio de YPF.

Segun datos de la Secretaria de Energia sobre la
el procesamiento de subproductos, en el mes de
febrero se registraron alzas en la produccién de
gasoil (7,5%), en tanto que se registraron caidas
en la produccion de naftas (-0,8%) vy
subproductos (-9%).

Respecto a la extraccion de petrdleo en pozos,
en febrero de 2015 esta disminuyé un 0,6% en
relacion al mismo mes de 2014, impulsado por
la mayor produccion de YPF (+5,8%). En los
primeros dos meses del afio la extraccién de
petrdleo total disminuyd un 0,13% en tanto que
la extraccion de YPF crecid un 6,3%.

Asimismo, también se expandio la extraccion de
gas en pozos. En febrero de 2015, la produccién
de gas aumentd un 1,2% en relacion al mismo
mes de 2014, impulsada por el fuerte aumento
de la produccion de YPF (+14). En los primeros
dos meses del afio la extraccion de gas total se
incrementd un 1,4% en tanto que la extraccién
de YPF crecié un 14%.

En cuanto a la produccion de papel y carton, en
febrero de 2015 aumentd un 4,2% en relacion al
mismo mes de 2014.

Por ultimo, la producciéon de la industria de
caucho vy plastico se incrementé en febrero un
3,8% en relacion a febrero de 2014, impulsada
por una fuerte expansion de la produccién de
neumaticos (+51,6%), en tanto que disminuyeron
las manufacturas de plastico (-2,4%). Sin
embargo, esta fuerte expansion que de Ia
producciéon de neumaticos que informa el INDEC,
va en contra del mal momento del sector
automotriz, que incluye suspensiones en varias
plantas productoras de neumaticos.
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De este modo, la Utilizacion de la Capacidad
Instalada (UCI) para la industria en febrero de 2015
fue del 68,8% y, en promedio, disminuyd en 1,3
puntos porcentuales respecto al mismo mes del
afno 2014.

Respecto al Consumo Privado, en el mes de
febrero de 2015 mostr6 un repunte,
acompainando la mejora en los niveles de
actividad. El indice de ventas constantes en
supermercados deflactado por el IPCnu-indec
aumento en febrero de 2015 un 18% en relacidn al
mismo mes de 2014. A su vez, si se considera el
mismo indicador deflactado por la canasta de
alimentos del IPC-provincias, las ventas en
supermercados en febrero de 2015 se
incrementaron un 5,6% en relacién al mismo mes
de 2014.

En cuanto a los centros comerciales, el indice de
ventas constantes medidas por el IPCnu-indec
aumentd en febrero de 2015 un 13,2% respecto a
enero de 2014. Mientras que al evaluar el mismo
indice de ventas a partir los precios del IPC-
provincias, las ventas en centros comerciales se
incrementaron en febrero de 2015 un 3,1%
respecto a febrero de 2014.

Utilizacién de la Capacidad Instalada (UCI)
Sector Industrial Nivel General y Bloques. INDEC
FEBRERO

var pp.
mes

var pp.

BLOQUE Nivel mismo mes

anterior aifio anterior

Tabaco 61,70  -4,20 -12,30

Papel y cartén 81,70 6,90 3,30

Petréleo 86,10 -2,20 1,20

Cauc y Plast 72,10 3,50 3,60

Ind metalicas basicas 73,80 4,40 -0,30

Metalmecanic S/Autos 58,70 7,10

Indicadotres sobre Co

ot fan et Supersmercnd, Centroy Corercul, INDEC, IPCouu ¢ IPC-provimey

MES dc FEBRERO

canasta IPCnu canasta PCprovincias
! mismo
mes | mismo mes men
Nivdd anterior | adio pasado Wersd aaterior | ™ ade
! pasade
Abr'08~100) var% |  varss Abg ‘08~1C0 var 3% var %
Veatas Constantes 124.8 42 18.4 109.0 49 5.6

canasta FCnu canasta [PC-provincias
! mismo
men | mismo mes mew
et anterior | adio pasado Mt anterior | ™ ks
! pasado
Abs '08~100 var% | var% Abs '08=100 var % var %
Ventas Constantes 107,2 -74 13,2 95,9 7.9 3,1

Nota técnica: para obtener el indice en términos constantes se partié de del
indice de Ventas en Supermercados y el indice de Ventas en Centros Comerciales
en términos corrientes base Abr 08=100 del INDEC y se lo deflacté por un indice
de precios alternativo (ver seccion precios). Las ventas en supermercados fueron
deflactadas por la canasta de alimentos y las ventas en centros comerciales por
la canasta de nivel general. Para el periodo ene-06/dic-13 se deflacté por el IPC-
ceso. A partir de ene-14 se desagrega la comparacion y se incluye el indice
IPCnu-Indec
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En febrero de 2015 el Nivel General de Precios aumenté un
0,9% (IPCnu-indec) y 1,6% (IPC-provincias) en comparacion
con enero de 2015. En tanto que el indice de Alimentos y
Bebidas sufri6 un alza de 0,6% (IPCnhu) y un 1% (IPC-
provincias) para el mismo periodo.

En la comparacion anual, el Nivel General de Precios registra
en febrero de 2015 una suba del 17,9% (IPCnu-indec) y del
29,5% (IPC-provincias) en relacidon a febrero de 2014. En
tanto, el incremento en el rubro Alimentos y Bebidas fue de
13,2% (IPCnu-indec) y 26,6% (IPC-provincias) para el mismo
periodo.

Desde el mes de abril de 2014, independientemente del
indice que se tome, se observa una marcada tendencia a la
desaceleracion de la inflacion que se profundizé en los
ultimos cuatro meses. Esto se debe a la estabilidad del tipo
de cambio en un contexto de bajos precios internacionales
de las materias primas.

En cuanto a los ingresos, en febrero de 2015 el nivel general
de salarios mejoré un 32,4% en términos nominales en
relaciéon a febrero del afio pasado. En términos reales, si
consideramos los ingresos deflactados por el IPChu-indec, el
nivel general de ingresos en términos reales logré un alza
del 12,3% (feb-15/feb-14). Asimismo, al analizar por
sectores todos los grupos registran incrementos,
encabezado por el sector privado no registrado (+18,2% feb-
15/feb-14).

En cambio, al analizar los ingresos deflactados por el IPC-
provincias, el nivel general de ingresos en términos reales
aumentd un 2,2% (feb-15/feb-14). Al igual que con el IPC-
nu, todos los sectores presentaron un alza, donde el mayor
desempeiio lo obtuvo el sector no privado registrado
(+7,5%, feb-15/feb-14).

Las actuales negociaciones paritarias que parecen tener un
piso del 30% interanual, con una inflacion en descenso,
parecen anticipar cierta recuperacién del poder adquisitivo
del salario incluso frente a los aumentos registrados por el
IPC-provincias.

En cuanto a los jubilados, el haber minimo jubilatorio pasé
de $2.757 a $3.231 (+30,5% feb-15/feb-14), recuperando su
poder de compra en 11 puntos segun la inflacién reflejada
por el IPCnu-indec y en 1 punto segun el IPC-provincias.
Para marzo, la jubilacion alcanzard los $3.822 (+38,6% mar-
15/mar-14), obteniendo un avance en su capacidad de
compra frente a cualquier indice de precios.

Respecto a la AUH, aumentéd nominalmente un 40%
respecto a enero de 2014, significé un alza real medida con
cualquier indice de precios. A su vez, la extension de la
ayuda escolar a los beneficiarios de la AUH y el aumento de
las becas Progresar apuntala la mejora de los ingresos
reales para los sectores mds vulnerables de la sociedad.

Por su parte, el SMVM pasé de $4.400 a $4.716 (+31% feb-
15/feb-14), mejorando 11 puntos en relacién a la inflacién
registrada por el IPCnu-indec y en 1,1% en relacion con el
IPC-provincias.

MES de FEBRERO
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Nota técnica: IPC-provincias desde 2005 en base a institutos de estadistica provinciales. Para la
canasta nivel general y alimentos se usaron promedios simples de las variaciones mensuales
para datos disponibles de los indices de precios de los institutos de Neuquén, Rawson-Trelew,
San Luis, Santa Fe, Rio Grande-Ushuaia, CAB. A partir de ene-14 se agrego el detalle a la serie
IPCnu-indec empalmdndola con la base antes descripta.

IAOT-Irates
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Scalabrini Ortiz

En el mes de marzo de 2015 la Recaudacién Nacional
totalizd S 58.506 millones, un 32,3% mas que el mismo
mes de 2015. En marzo se destaca la fuerte caida de la
recaudacion en concepto de derechos de exportacion
(-12,8% mar-15/mar-14) debido a la caida de los precios
de las materias primas (-25% mar-15/mar-14) y la
estabilizacién del tipo de cambio tras la devaluacién de
enero-14 (+11% mar-15/mar-14). Entre las alzas de la
recaudacion se destaca la fuerte suba en el impuesto a
las ganancias (+40,2% mar-15/mar-14) vinculada a los : 2
beneficios empresariales y los aumentos salariales del Resultado Primario y Financiero del Sector Pablico Nacional

en millones de § comientes, sagun principales concaptos MECON

Oanancias 14939 23165 20999

IVA DGE b A0, 34.179 13.204 as,2
Der. do exportncién 34 3 =t X 17 13098 12377 69

Epusats al clague 5 b . 5, 30, 16,636 20.630 24,1

afio pasado. Respecto al IVA, la recaudacion que
depende del mercado interno (/IVA DGI) se incrementd 2014 E“';(;,S
por encima de los precios (+40,4% mar-15/mar-14) [Rocurson ey ————.
anticipando el sostenimiento del repunte en el consumo. | Ingreso Total ~ 94.877 123279 = 299
En cuanto a la recaudacién de IVA del comercio exterior ':
(IVA DGA) se observa un repunte (17% mar-15/mar-14) Prestac. 8.8 24,825 35,679 43,7
tras una caida nominal del mes pasado. En la misma linea | TranslCor. 19978

Renton 3,864 12020 2111
que los der. de importacion (+32% mar-15/mar-14) TBalanas {0507 15488 446
anticipando un crecimiento de las importaciones y un Gto.Capltl 83290 12312 418
repunte de la actividad industrial (principal importadora). Inversién Real Dir, 4.800 4.662
En cuanto a la recaudacion de Seguridad Social (+36% e ———
mar-15/mar-14), el crecimiento anual se asemeja a los roraL | 97930| 136742 396/
aumentos salariales promedio de trabajadores Resultado Primasio 798 3457
registrados, mostrando cierto estancamiento en la Resultado Plnanclers 2082 183463
creaci(')n de empleo. R e
Respecto del Gasto Publico para el mes de enero de
2015, las erogaciones totales aumentaron un 40%
respecto al mismo mes de 2014. Ineresos, Gastos y Resultados

M)LOOO

Dentro de los gastos corrientes se destaca el aumento de =L in = ¢
los pagos por rentas de la propiedad, derivado del pago e o ] ——
de intereses en moneda extranjera (+565% ene-15/ene- K00t
14) de los bonos re-estructurados (Discount uSS). 5
Respecto a las transf. corrientes, se destaca una menor ° m l 7-"-. B -
expansién de las transf. al sector privado (+22% ene-

15/ene-14) por subsidios al transporte y los servicios i " 3
publicos, debido a la caida del precio del petroleo. En g a
cuanto a la Seg. Soc., el incremento del gasto (+43,7%

ene-15/ene-14) supera a la inflacion anual.

(ol & vy

~o— Clantom Titabew (% o /n. gy

En cuanto a los gastos de capital, el aumento de enero
(47% ene-15/ene-14) esta implulsado por las mayores
transf. de capital a las provincias para realizar obra
publica (+99% ene-15/ene-14), que se vio contrapesado
por una caida nominal en la inversion real directa (obra
publica realizada por el gobierno nacional, -2,9% ene-
15/ene-14). Este movimiento de partidas podria deberse
a decisiones puntuales en el contexto del afio electoral.

e 14
h14
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El Resultado Primario del mes de enero de 2015 fue
deficitario por S 1.457 millones (+$2.256 millones, ene-
15/ene-14), al igual que el resultado financiero cuyo
déficit totaliz6 S 13.463 millones (+$10.411 millones,

ene-15/ene-14). ‘
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Sector EXternO Ce So.m Econémicos y Sociales

Scalabrini Ortiz

En cuanto al sector externo, en el mes de febrero la Intercambio Comercial Argentino (ICA)

dinamica exportadora fue a la baja. Segun los datos Exportaciones, Importaciones y Saldo BC, en mill u$s. MECON

del ICA-INDEC, las exportaciones totalizaron u$s 4.064 i

millones, u$s 1.329 millones menos que el mismo mes b

del afio anterior. El mayor descenso correspondié a las 7.000

Manufacturas de Origen Industrial (MOI) por uSs 585 6.000

millones, como consecuencia de una disminucion en los e g
precios y las cantidades, principalmente por las N T -
menores exportaciones de vehiculos para el transporte R ' g
de personas (-38%, feb-15/feb-14) y de vehiculos para o i biadicass *
el transporte de mercancias (-24,3%, feb-15/feb-14). oo

Las Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) 1000 ‘ . . - 2
redujeron sus ventas en uSs 314 millones debido tanto 0 - - e e e e R e

a la caida en los precios como en las cantidades. Las 233%’{223;22;;5;g;zgggg;g?
mayores bajas se registran en la exportacion de pellets

de soja (-11%, feb_ls/fEb_14)’ leche entera en pO|VO Exportaciones e lmportaciones por Principales Rubros

(-43%, feb-15/feb-14) y aceites de girasol (-70%, feb- Variacion % mismo mes del ano anterior i acumula do ICA-INDEC
15/feb-14). En cuanto a Combustibles y Energia, las

exportaciones descendieron en uSs 223 millones vw?::fﬁ’mmd vﬁ‘u::::’md
debido a la merma en los precios. Los descensos mas EXPORTACION e 35 38 183 4% s |
importantes se observan en aceites crudos de petrdleo : Productos Primarios T NS et [ A Rt | e
(-55%, feb-15/feb-14), biodiesel (-83%, feb-15/feb-14) y Mk de Origen App MO | Yl et S
gas propano (-53,2%, feb-15/feb-14). Respecto a los mf:m:;w '_3,7, - '? 3? 3 .2'8
Productos Primarios estos disminuyeron en uSs 208 IMPORTACION 25 -7 20 |22 7 -16
millones ante una caida en los precios y cantidades, Ba, de Capital -2 N e 2
debido a las menores exportaciones de porotos soja m";w _é; .3’5 _4(; d‘; .:;.', a5
(-15%, feb-15/feb-14).  PiemsyAccpsmBsdeCapital[ 27 12 33 |24 9 30
Respecto a las importaciones, en febrero de 2015 E:lmw‘om "g ‘79' “ :’ ‘? "'5
estas alcanzaron u$s 4.011 millones, un 25% menos . Resto - . ~
que el mismo mes del aifo pasado, debido

mayoritariamente a una disminucién en las Balance Comercial Energético

cantidades compradas. En relacion a ello, el mayor en millones de u%s. ICA-INDEC

descenso se registr6 en piezas y acc. de bienes de 2000 - e oS B

capital (uSs -309 millones feb-15/feb-14) y en vehiculos =smpeti o

1500 -

— Exportaciones energéticas

automotores (uSs -144 mill feb-15/feb-14) en el
contexto de la retraccion de la actividad del sector
automotriz. Asimismo, otra fuerte baja se registro en 500
las importaciones del rubro combustibles y lubricantes,
que cayeron en uSs 535 millones (-63%, feb-15/feb-14)
por la caida tanto en los precios como las cantidades. 500
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De esa manera, la balanza comercial energética -1,000
resulto deficitaria en febrero por uSs 69 millones, unos
uSs 312 millones menos que el mismo mes del afio

)
5
11,048

-1.500

-L140

-1.199

anterior. e mcmesmomenezzzzzzzzzzzzaw
. . 2 A2 g8t 5 & 2% 2 e 5t 4t3

El balance comercial total para febrero de 2015 resulté SERARTIEERT &R E FESET 3=

superavitario por uSs 53 millones (uSs +9 mill feb.15-

feb.14).
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CESO!

El Tipo de Cambio Real Multilateral (ponderado por la
importancia de cada socio en nuestro comercio
exterior) ajustado por el IPCnu-indec cayé en febrero
de 2015 un 14%, mientras que deflactado por el IPC-
provincias, el indicador descendié un 20,5%, siempre
respecto al mismo mes del ano pasado. En
comparacion con febrero de 2014 tomando como
deflactor el [IPCnu-Indec, nuestra economia se
encarecié un 15,5% respecto a Brasil, un 22,5% en
relacion a los paises de la eurozona y un 6% a los
EE.UU. A su vez, tomando como deflactor el IPC-
provincias nuestra economia se encarecié un 23,1%
respecto a Brasil, un 29,5% respecto al Euro y 14,4%
con el ddlar. En la comparacion histérica con el fin de la
convertibilidad, para el mes de febrero de 2015 Ia
economia argentina resulté ser un 50,2% (IPCnu-Indec)
o un 36,3% (IPC-provincias), mas barata que en
diciembre de 2001.

Las Reservas Internacionales en la Ultima semana de
marzo de 2015 totalizaron uSs 31.432 millones, lo que
implicé un aumento de uS$s 4.101 millones en relacion
al stock de reservas a marzo de 2014 (15% mar-15/mar-
14), y unos uSs 82 millones mas que el stock de
reservas a febrero de 2015. De esa manera, el BCRA
generé un incrementd del stock de reservas por
quinto mes consecutivo.

Segun informo la camara de exportadores de granos
CIARA-CEC, la liquidacion de divisas de las
exportaciones primarias en el mes de marzo de 2015
totalizaron uSs 1.004 millones, u$s 464 millones menos
que lo liguidado en marzo del afo anterior
(-31,6% mar-15/mar-14) que se explica por la caida en
los precios internacionales (-29% mar-15/mar-14) y uSs
68,7 millones menos que el total liquidado en febrero
de 2015 (-14% feb-15/ene-15). Para los meses
siguientes, se observa un menor ingreso de
declaraciones de exportacion de soja (ROES) (en
volumenes fisicos -30% acum abr-15/acum. abr-14),
gue podria deberse a problemas climaticos en la zona
centro del pais como a una nueva ola especulativa
sobre la cotizacién del ddlar y el precio futuro de venta
de la cosecha.

Respecto al sector agropecuario, si bien no es relevante
en términos de volumenes de comercializacion, es
importante destacar las compensaciones destinadas a
alivianar la situacién a los pequefos productores de
hasta 700 toneladas de soja, trigo, maiz y girasol, en el
marco de la segmentacion de retenciones. De la misma
manera, se realizaron acuerdos con el Banco Nacién a
los fines de otorgarles créditos.

Tipo de ambio Nominal v Roal
Ly I} |

Bilatera Multilatera

MES de FEBRERO

Multilateral | 1.516,1)

-16

Reservas Internacionales

Stock

45.000

40.000

35.000

30.000

25.000

20.000

i lonps

de veservas en millones de u$s y var. mensual absoluta. BCRA

2.200
1.200

o
q1[1 I l 5 o
IIII 31.4327 800
1.800
2.800

s a0 ner0aal Feservas BORA (Ml 055 wje der|  emmmBon vag BURA (mll wisi
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En cuanto al Mercado de Divisas, los ultimos dias | Meicado de Divisas

habiles del mes de marzo de 2015 el délar oficial se | Dolar Oficial, Délar Ilegal y Délar Blue Chip. BCRA, BCBA y ambito.com
negocié en promedio a $8,78, manteniendo una T e
depreciacidn proyectada similar a la inflacién (délar o

rofex-futuro +29,7% abr-16/abr-15). Por su parte, el
“ddlar bolsa” se comercializd a $12,17, en tanto que
el ddlar ilegal cotizé en promedio a $12,79. De esa 11,00
manera, la brecha cambiaria con el oficial se ubicé
en torno al 38,6% para el “ddlar bolsa” y cerca del
45,7% para el ilegal.

—— Dolar Oficial

13,00

La relativa estabilidad del mercado de cambios

al 31/03/2015

$ /uSs

desde hace varios meses fue lograda por una &0 rome R (b
combinacién de medidas. La implementacién de e o
mayores controles a entidades financieras que R L L R T
efectuaban operaciones cambiarias ilegales, Ia § $8¢ § 5 EEE EREERE § 5 35.3- R § §§¢ §
emision de bonos ajustados por el ddlar oficial para
los grandes operadores, la obligacion a subir las Délar atesoramiento v dolar viajes - AFI
tasas de los plazos fijos para los pequefios ventas de dolares para atesaramiento y para vinges al extertor, AFI]
ahorristas junto con las mayores facilidades para
adquirir ddlares “ahorro” y fueron las mas MES de MARZO
relevantes.

cotizacién casos ::::; mes anterior ':':;: d

Ademas de ello, la activacién del swap con China,
las menores erogaciones de délares ante la caida
del precio del petréleo y de la menor actividad
industrial, sirvieron para incrementar las reservas,

mill uSs mill uss

frenando las expectativas de una devaluacion del l§ Venta dolares AFIP
délar oficial. A ello se suma en abril, el acceso a ventas de dolares para atesoranuentto y para viaes al éxterior. En mill ubs

. .. . 600 -
nuevo endeudamiento en divisas con organismos e | —
internaciones y con la emision del bonar24.

500 o+ ==—Ddiar turizmo

Respecto a la venta de ddlares para atesoramiento ./.———0/‘
o “fuga minorista”, segun informo la AFIP, en el mes 400 - e
de marzo de 2015 se vendieron uSs 485,5 millones,
4,9% mas que el mes anterior, representando el 300 - /
mayor monto vendido desde que la Afip publica el o7
registro. En el acumulado a marzo de 2015 se 200 - >
Ilgvan vendidos un tot?I de uSs 1.404,7 millones en //"\-‘\._,_.,/‘
doélares para atesoramiento. Por otro lado, la venta 100
de ddlares para viajes en marzo de 2015 fue de uSs
38,4 millones, un 7,7% menos que el mes anterior. 0 — )

En el acumulado a marzo de 2015 se vendieron un
total uSs 145,5 millones en concepto de “ddlar
turismo”.

oct-14
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Sitesis grifica // mes de abril

PBI por sectores

Actividad Econémica Mensual

Var % anual, serie trimestral desestacionalizada. INDEC
20

Var % anual, serie mensual con estacionalidad. INDEC

14 -
B Importaciones JExportaciones =3 Inversion I Consumo Publico [E==)Consumo Privado === PB|
12
15
10 -
10
8 .
5 6 -
0 4 7
= 3 27
i o
i
-10 b N A N Y A N .
9
=15 o'\ -4 —e— Servicios Publicos (ISSP)
-6 ====Industria (EMI)
-20 o s | —s— Construccion (ISAC)
" & I B RN O 2 T T - T AT I
-25 -t & u - 5 "~ o £ o - - ) = " 5 O o :
V12 113 113 mis V13 114 n1a 14 "via ] g s g £ E 9 ¥ o3 E 3 g k] g < E’ 3R o503 5 3 g ]
Actividad y Desempleo Salario Nominal, Salario Real, Jubilaciones y AUH
31 Aglomerados Urbanos. EPH-INDEC. Nivel general, sector privado y publico, base 2001=100.
Actividad % Poblacion, Desempleo y Subocupacion % PEA Jubilaciones y AUH en $. INDEC, Anses, IPC Provincias e [IPC-Ceso
Tasa de MES de FEBRERO
SubocupaCién IPCnu-indec IPC-provincias
Actividad Empleo Desempleo d d no e mes | mismo mismo
emandante ;.. ndante T | nterter anterior | e anado
113 45,84 42,21 7,93 5,49 2,46 il I M I
I 13 46,47 43,10 7,25 6,69 3,02
11l 13 46,07 42,93 6,82 5,80 2,95
IV 13 45,60 42,70 6,40 5,10 2,70 pubiteo 14
114 45,00 41,80 7,10 5,50 2,60 PCurindes TPCprovincias
I 14 44,80 41,40 7,50 6,80 2,60 ] me [ meme [ e [ meme [ mieme
1 14 44,70 | 41,30 7,50 6,30 2,90 T | o | LT | pesio | [P s
$ var % var % Bt var % var % e var % | var %
IV 14 45,20 42,10 6,90 6,10 3,00 e Lol

Precios - Nivel General

AUH 644 0,00 40,00 - -0,90 22,15 -1,65| 10,45

Ingresos, Gastos y Resultados

variacion % anual. Base 2001. Ipcnu-Indec e Ipc-provincias

Var % anual y en mill $ corrientes . MECON

42 ——IPC-provincias Nivel General (var % anual) 30.000 == Resultado Primario (mill §; der) B Resultado Financiero (mill $; der) 80
25.000 J— %: a'/a, izq. %; a'/a. izq.
40 1FC-rua ivel Genecsl (vorté enuel) Ingresos Totales (%; a'/a, izq.) —e—Gastos Totales (%; a'/a. izq.)
28 20.000 - 60
15.000 -
36
24 10.000 40
5.000
32 o
20
30 -5.000
28 -10.000 -
o]
26 -15.000 0
-20.000 3
24 3 20
-25,000 bl
22
-30.000
20 -35.000 -40
18 -40.000 -+
16 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T \ -45.000 - - =60
2228229323 2e% %%y =+ X &2 X =2 =z X X =2 = % =
T S T Y - T T - T S - E- RN - W 9 5 8
T §EEEEE R EES IR EREEEE SR ES R s &= § £ § & = @& § 8 § 32 3
Deuda Puablica Reservas Internacionales
SPN no Financiero. Deuda Piiblica Interna, Externa y Total %PBI. MECON Var. mensual absoluta, en millones de u$s. BCRA
80 45,000 2.200
[Deuda Interna (% PBI) EmDeuda Externa (% PBI) =e-Deuda Publica Total (% PBI)
70 -
1.200
40.000
60 -
oI
. © 200
" — -
5 35.000 I B H III
40 31.432| -800
30.000
30
-1.800
20
25.000
- =-2.800
10 m Var mensual Reservas BCRA (mill uss; eje der) Reservas BCRA (mill us)
0 20.000 - -3.800
m Las] L2} m mM ”m m Lzl m o, s <t = - = =t = = o4 = < < wn wn un
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Sitesis grifica // mes de abril

Intercambio Comercial Argentino (ICA)

Balance Cambiario - Cta Corriente, Capital y Rentas

Exportaciones, Importaciones y Saldo BC, en mill u$s. MECON

En millones de u$s corrientes. BCRA

9.000 - 10.000 -
8.000 | 8.000 |
2000 L 6.000 |
4.000 -
6.000
< 2.000 -
5.000 v}
<
< o -
4.000 - pmSaldo Balance Comercial s
e caci b -2.000 |
3.000 ——Exportaciones 2
——Importaciones -4.000 -
2.000 r — Var Res Int (mill uss)
-6.000 - —w—Balance mercancias (mill uss) Nov-11
1.000 * Form. act. ext. SPNF {mill uss) Restricciﬂllé_
n -8.000 - —e— Utilidades y Dividendos (mill uSs) compra de divisas
0
pus e R s s s s T T O T T T T I - - - T - -10.000 ~ ) ) ) ) )
2 L L T ETEZYROE T LOLILEETLTEIOLRELILOEOD W o Teim| 0o m | w iTeim| on | owm [ (i Trm| on | om | w 1Trim| on | owm | W 1Teim| o0 | om | v
@ 'E“ =2 E 3 = ® g 8 2 ° 5 & g =2 E S 2 ¥ g g 2 T 5 @ Trim Trim | Trim | Trim Trim | Trim | Trim Trim | Trim | Trim Trim | Trim | Trim Trim | Trim | Trim
2010 2011 2012 2013 2014
Utilidades y Dividendos por Sector PBI - Socios Comerciales
: > : : = :
En millones de u$s. BCRA Var % mismo trimestre ario anterior. OECD e INDEC.
14
1.400 Total anual —m=— Brasil (% a'f/a) —«—Euro Area (% a'/a) —— Estados Unidos (% a'/a) ----- Argentina (% a'/a)
(millones) 12
3240 2011 uSs 4.494 1o
2012 uSs 253
2013  uSs 1.344 8
1.000 - 2014 usSs 1.316
mInd. Petrolera 6
800 Comunicaciones 4
DOAlim, Bebidas y Tabaco =
600 OMineria 0 7
EmInd. Automotriz -2
400
EInd. Quimica, Caucho y -4
Plastico
; : -6
566 “Ent. Financieras 7 Fuente: OECD e INDEC
-8
O T T Y T L O T 2 O T I T T ALY S T A T AV R A T AN TT VA28 B AT N TR WY
o Trim|Trim [Trim |Trim | Trim Trim | Trim Trim | Trim Trim|Trim Trim|Trim [Trim| Trim [Trim| Trim [Trim| Trim [ Trim| Trim [ Trim| Trim | Trim| Trim|Trim | Trim|Trim
2011 2012 2013 2014 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014

Precio materias primas

Balance Cambiario - Principales Rubros

En millones de u$s corrientes. MINAGRI, US Energ. Dept

800 ——Petroleo Crudo WTI uSs/barril

—A—Soja uss/Tn
700 —&—Trigo uSs/Tn

—O-Maiz uSs/Tn

400

o T
- - b - o o~ o o~ L) © «© (] < < <+ o n
i - Y i - - iy in n - iy iy i - - iy -
H a8 (-1 o H a8 -0 o H a8 -1 o -] a8 B 8 -]
§ 2§ 2 § & % & § £ § 8 § £ § 3 ¢

Agregados Monetarios

Principales movimientos de la Cta. Corr. Cambiaria. En millones de u$s. BCRA
IV Trim IV Trim
2013 2014

Doce Meses

[+)
var % 2013 2014

CONCEPTO |

Oleaginosas y Cereales

Alimentos y bebidas
Petroleo
Agricultura, gan y pesca

Otros sectores

731 600 _17,9%| 2.919] _2.729] _6.5%]

Ind. Quimica,Caucho y Plas.
Comercio
Metales comunes y elab.

Turismo (egresos netos)

Tasas de Interés

Base monetaria, M3 y prestamos ent. Financieras, variacion % anual. BCRA
40%

35%
30%
30%
29%
25%
0,
20% 0%
15%
10% ——Base Monetaria (%, a'/a)
—M3* (%, a'/a)
5%
—O—Prestamos de Ent. Finan (%, a'/a)
0%
(3] [as] [32] [a2] [a2] m o [32] [a2] [a2] = ot it = = = = = ot < = = wn wn u
L 2 > & 5 0 @ #5222 4 o = £ > ¢ 35 & a 5 o2 o2 4 o =
g 8 g 2 2 » g 5 235 5 & g | B 3 2= 2 2 8 8 35 5 2 g

Tasa efectiva anual. BCRA
27,5

25,0

22,5 21,16

20,0 0,9

17,5
15,0
12,5
10,0

—BADLAR
7,5

==Plazo Fijo 30 dias Pesos

5,0

mar-11
jun-11
sep-11
dic-11
mar-12
jun-12
sep-12
dic-12
mar-13
jun-13
sep-13
dic-13
mar-14
jun-14
sep-14
dic-14
mar-15
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2004 2012 2013 2014 I1-14 I11-14 IV-14 ene-15 feb-15 mar-15| ene-15 feb-15 mar-15

PBI (mill. $ 2004)

PBI (var % interanual)

Inversion (como % PBI)

Inversion (var % interanual)

Consumo Privado (% PBI)

Consumo Privado (var % interanual)

EMAE Actividad (Estac., 1993=100, fin del periodo)
ISSP Serv. Puiblicos (Estac. 2004=100, fin del periodo)
EMI Industria (Estac., 2004=100, fin del periodo)
ISAC Construccion (Estac., 2004=100, fin del periodo)

535.828
8,96 %
16,80%

66,18 %
112,8
87,8

79

83

844.807
1,87%
16,90%
-5,00%
66,14 %
4,00 %
198,01
225,01
130,6
177,0

869.630
2,94%
16,99%
6,17 %
62,18%
4,32%
207,73
241,69
140,2
185,14

207,78
251,72
127,02

169,4

887.315
0,02
16,90%
-4,70%
63 %
-1,09%
219,18
242,07
127,67
181,1

865.624
-0,78
18,00%
-4,70%
65,40 %
-1,36%
207,84
257,1
129,93
190,0

210,9

262
131,8
135,7

186,06
257,9
111,8
177,0

237,7
114,2
172,5

0,00%
2,06%
-2,10%
11,00%

2,50%
-2,14%
7,88 %

Desempleo (en % PEA)
Salario Minimo Vital y Movil (en $)
Salario Minimo Vital y Movil Real (Dic.01=100)
Salario Nivel General (Dic 01=100)
Privado Registrado (Dic 01=100)
Privado no Registrado (Dic 01=100)
Publico (Dic 01=100)

Gasto Seg. Social mill $ corrientes (mensual)(prom. del periodo)
Gasto Seg. Social (% PBI)

Haber Minimo Jubilatorio (en $) (sept-14 $ 3.231)

AUH ANSES (en $)

16,2%

238
102,66
120,58
135,36
104,66
106,34

1.906,40
17,7 %
185

7,2%
2.423
207,40
608,70
748,57
625,47
367,96

17.051
39,3%
1.709

288

7,1%
3.018
210,60
761,40
933,34
808,60
453,49

22.672
33,2%
2.221

400

7,3%
3.867
198,60
1011,42
1217,50
1124,10
606,74

30.282

2.869
567

7,5%
3.600
190,51
979,68
1.177,33
1.097,25
586,62

30.618
2,10%
2.757

521

7,5%
3.867
191,30
1.065,65
1.280,93
1.180,60
642,85

29.479
2%
2915
644

6,9 %
4.400
205,28
1.118,24
1.348,62
1.249,56
665,26

36.055

3.232
644

4.716
212,04
1.153,92
1.376,45
1.326,73
688,08

3.232
644

4.716
233,56
1.164,55
1.387,21
1.338,53
696,64

3.232
644

4.716

3.822
644

31,0%
-1,6%
34,0%
31,5%
41,1%
34,1%

30,5%
40,0%

31,0%

30,5%
40,0%

31,0%

38,6%
40,0%

Importaciones (en mill u$s)

Exportaciones (en mill u$s)

Balance Comercial (en mill u$s)

Formacion activos externos SPNF (en mill de u$s)
Deuda Externa SPN (en mill u$s)

Deuda Externa (% PBI mill. $ 2004)
Reservas Internacionales BCRA (mill de u$S)

12.284
24.879
12.595
-3.808
102.008

13.820

66.099
80.772
14.673
-3.404
60.170,0
10,43 %
46.081

74.455
81.614
8.867
397
59.324
10,04 %
37.046

65.249
71.936

7.183
-3.247

28.570

17.338
20.902
3.564
-663,0
70.376
13,07
29.134

17.232
19.338

2.602
-742,0

28.887

14.923
15.819

896
-840,0

28.760

4.221
4.294

31.275

4.011
4.064

31.350

31.432

-18,76%
-17,91%
108,57 %

5,6%

-25,01%
-24,64 %
20,45%

13,3%

15,0%

[PCnu-Indec (Dic 01=100)

[PC-provincias (Dic 01=100)

[PC-nu Indec Alimentos (Dic 01=100)

[PC-provincias Alimentos (Dic 01=100)

Indice Costo Construccion INDEC (Dic 01=100, var % interanual)
IPIM Primarios INDEC (Dic 01=100, var % interanual)

[PM Manuf. y Energia INDEC (Dic 01=100, var % interanual)
[PM Importados INDEC (Dic 01=100, var % interanual)

IPI PBI INDEC (% anual)

Indice Términos Intercambio (1993=100, var % interanual)

Trigo u$s/tn

Maiz u$s/tn

Soja u$s/tn FOB
Petroleo WTI u$s/barril

144,52
144,52
162,94

145,74
249,91
193,47
265,36
100,00

114,8

178,0
122,7
258,6

30,9

584,38
584,38
770,48

625,64
704,56
541,90
485,78
179,50

145,1

314,1
290,3
581,2

93,9

712,20
712,20
940,10

771,15
849,22
561,75
586,66
206,92

135,1

347,8
262,7
556,3

97,9

921,60
970,80
1231,00
1314,40
1001,20
1097,30
714,00
774,80

131,6

338,8
219,4
508,8

92,7

32,1%
37,6%
36,3%
42,2 %
32,0%
31,0%
25,3%
35,9%
29,28 %

3,80%

372,3
238,3
542,3
103,7

30,1%
38,9%
30,7 %
41,1%
33,8%
33,0%
26,7 %
33,9%
27,85%

-1,70%

321,0
199,0
484,7

99,4

25,8%
37,6%
23,1%
36,8%
33,5%
30,5%
28,1%
31,1%

-5,60%

279,7
202,0
467,0

66,9

1000,6
11121
1316,3
1496,6
1114,8
1182,6

765,0

828,2

270
203
465
47,49

1009,6
1130,0
1324,2
1512,3
1125,8
1171,9

769,4

836,5

259
197
458
49,84

1022,7

1135,2
1167,7
781,0
840,6

249
190
425

47,72

20,8%

33,2%
16,90%
32,80%
32,12%
20,07 %
23,54 %
21,08%

-22,9%
-12,5%
-14,0%
-51,3%

17,9%

29,5%
13,20%
26,00 %
27,87 %
12,47 %
18,87 %
11,78 %

-26,0%
-17,2%
-18,8%
-51,6%

16,4%

11,80%

27,14%
10,38%
17,30%

9,92%

-30,4%
-22,4%
-24,0%
-51,6%
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2004

2012

2013

2014

I1-14

I11-14

IV-14

ene-15

feb-15 mar-15

ene-15

feb-15

mar-15

Ingresos Corrientes

Ingresos Tributarios

Contribuciones a la Seguridad Social
Gasto Total

Rentas de la propiedad

Inversion Real Directa
Resultado Primario SPN (en mill $)
Resultado Primario SPN (en % del PBI)
Resultado Financiero SPN (en mill )
Resultado Financiero SPN (en % del PBI)

77.123
60.738
11.689
90.356
6.883
813
7.834
2,18%
1805,3
0,34 %

550.190
329.553
174.388
774.052
51.275
30.163
-4.374
0,27 %
-55.563,0
-0,70%

683.430
392.400
225.864
998.096
42177
41.294
-22.479
0,07 %
-64.478
-1,15%

915.277
502.028
290.787
1.463.285
71.429
54.504
-13.133

-72.327

220.554
101.186
68.575
363.532
25.634
13.353
3.461
-0,57%
-22.111,8
-2,01%

254.989
143.903
77.352
382.222
13.787
15.585
-2.621
-0,67%
-16.338,3
2,17%

230.527
141.928
74.648
430.377
18.037
13.901
-12.714
-1,00%
-18.697
-2,85%

87.958
47.966
36.577
136.742
12.020
4.662
-1.457

-13.463

77112 77.420
45.467 46.175
27.460  27.366

30,02 %
26,53%
34,00 %
49,80%
49,60 %
12,39%

29,77 %
25,35%
35,80%

32,33%
33,90%
35,96 %

Dodlar oficial $ BCRA

Euro oficial $ BCRA

Real oficial $ BCRA

Tasa BADLAR privada en pesos

2,95
3,33
0,96
8,96 %

4,55
5,86
2,33
13,37 %

5,50
7,32
2,44
16,41 %

8,13
10,73
3,45
21,74 %

8,06
11,02
3,60
22,59%

8,31
10,87
3,60
20,05 %

8,51
10,59
3,34
20,21 %

8,60
9,73
3,33
19,94 %

8,68 8,78
9,86 9,54
3,10 2,82
20,63% 20,85%

21,22%
0,64%
13,94 %

-4,06 pp. -3,68 pp. -3,21 pp.

10,56 %
-8,37%
-7,49%

10,69 %
-8,37%
-19,17%

/) Ultima actualizacion 24/04/2015

NOTA METODOLOGICA

IPC-provincias (Dic 01=100, var % interanual)

[PCnu-indec (Dic 01=100, var % interanual)

IPI PBI INDEC (% anual)

IPIM Agropecuario INDEC (Dic 01=100, var % interanual)
Indice Términos Intercambio (1993=100, var % interanual)
Granos y Petroleo

Inversion (% PBI)

Consumo (% PBI)

Desempleo (en % PEA)

PBI, Inversion, C.Privado var. Interanual

EMAE (Actividad, desest., 1993=100, fin del periodo)
EMI (Industria, desest., 2004=100, fin del periodo)

ISAC (Construccion, desest., 2004=100, fin del period)
ISSP (servicios publicos, desest. 2004=100, fin del period)
Salario Minimo Vital y Movil (en $)

Salario Minimo Vital y Movil Real (Dic.01=100)
Importaciones (en mill u$s)

Exportaciones (en mill u$s)

Balance Comercial (en mill u$s)

Formacion activos externos (en mill de u$s)

Reservas Internacionales

Agregados Fiscales (Ingreso Trib, Seg.Soc, Gasto Toal)
Superavit Primario SPN (en mill $)

Superavit Primario SPN (en % del PBI)

Superavit Financiero SPN (en mill $)

Superavit Financiero SPN (en % del PBI)

Gasto Seg. Social Corriete y % PBI

Haber Minimo Jubilatorio (en $)

Indice Haber Minimo Real (Dic 01=100)

Tipos de Cambio, Reservas

Tasa BADLAR privada en pesos

Indice Base Dic 01=100. Variaciones Anuales. Datos anuales y Trimestrales a tltimo mes del periodo. Institutos de
estadistica provinciales Neuquen, San Luis, Santa Fe, Santa Rosa, Rio Grande-Ushuaia y CABA.

Serie empalmada con el IPC-provincias desde ene-2014 (primeros datos disponibles)
Indice Base Dic 01=100. Variaciones Anuales. Datos Trimestrales. INDEC
Indice Base 2001=100. Variaciones Anuales. Anuales y Trimestrales en Promedios. INDEC
Base 1993=100. Serie Trimestral. INDEC
Datos Anuales y Trimestrales en promedios. FOB en u$s Corrientes. MAGyP
En pesos corrientes. INDEC

En pesos corrientes. INDEC

Indec EPH continua. INDEC

Sobre $ 93

Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.
Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.
Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.
Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.
Res. 4/13 CNEP al mes de Sep-13 $ 3.300, Ene-14 $ 3.600. Anuales y Trimestrales en Promedio. INDEC.
Anuales y Trimestrales ultimo mes del periodo. INDEC y IPC-Provincias

Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario
Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario
Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario excl. Rentas

BCRA - Balance Cambiario Trimestral

Serie mensual en niveles. Valores al final de cada periodo. MECON

Serie en niveles. En millones de pesos corrientes. MECON
Datos Anuales y Trimestrales Acumulados al final del Periodo. Var % anuales. Secretaria de Hacienda-MECON
PBI corriente sobre datos Trimestrales Acumulados IV anteriores
Datos Anuales y Trimestrales Acumulados al final del Periodo. Var % anuales. Secretaria de Hacienda-MECON
PBI corriente sobre datos Trimestrales Acumulados IV anteriores
Promedio anual y trimestral. Suma IV trimestres sobre PBI Corriente. Variaciones cuatrimestrales interanuales. Secretaria de Hacienda y MECON
Anuales y Trimestrales en Promedio. ANSES

Anuales y Trimestrales altimo mes del periodo. MECON

BCRA al altimo dia de cada mes. Trimestres, datos promedio.
MECON. Valores Promedio del Periodo. Variacién en puntos procentuales respecto al mismo mes del afio anterior.
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