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SEMANAS CLAVE PARA EL INGRESO DE DIVISAS:
TODAVIA NO LLEGAN LOS DOLARES DE LA COSECHA DE SOJA

Segun informo6 la camara de exportadores de granos CIARA-CEC, la liquidacién de divisas de las
exportaciones de productos agricolas (soja, maiz y sus derivados) totaliz6 en marzo de 2016 u$s 1.832
millones (+32% mar-16/mar-15). Sin embargo, al comparar la liquidacion de divisas de la semana 13 del
afno (del 28 de Marzo al 01 de Abril de 2016) contra la misma semana del afio anterior (del 30 al 01 de
Abril de 2015) se observa una disminucion de la liquidacion de divisas del 12%.

Estas son semanas clave para todo el 2016: desde el 9 de marzo y hasta el 8 de junio va a ingresar la
mayor cantidad de ddélares del afio, correspondiente a la cosecha gruesa (Soja y Maiz) 2015/16. En las
primeras semanas del afio, la liquidacion de divisas continto la trayectoria de desaceleracion. Esto
podria deberse a cuestiones climaticas que dificultd la cosecha (exceso de lluvia en el norte de la zona
nucleo) sumado a la expectativa sobre el dolar y la finalizacion del acuerdo con los buitres, ya pasado el
inicial por la devaluacion y la baja de retenciones de las semanas iniciales del afio.

En cuanto al Fondo Federal Solidario (FFS) segun la informacion para la Gltima semana del mes de marzo
de 2016, la recaudacion del Fondo Federal Solidario (FFS) totalizé $ 1.952 millones, $ 1.350 millones mas
que en el mismo periodo de 2015 (+225% mar-16/mar -15). Este aumento en los ingresos del FFS se
explica por la mayor liquidacion mensual en délares mas el efecto devaluacion, que incremento el valor
en pesos de lo recaudado.
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SEMANAS CLAVE PARA EL INGRESO DE DIVISAS:
TODAVIA NO LLEGA LOS DOLARES DE LA COSECHA DE SOJA

Liquidacion de divisas exportaciones granos oleaginosos y sus derivados
En millones de u$s. CIARA-CEC.
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Segun informo la camara de exportadores de granos CIARA-CEC, la liquidacion de divisas de las
exportaciones de productos agricolas (soja, maiz y sus derivados) totaliz6 en marzo de 2016 u$s
1.832 millones (+32% mar-16/mar-15). Al comparar la liquidacion de divisas de la semana 13 del
afo (del 28 de Marzo al 01 de Abril de 2016) contra la misma semana del afio anterior (del 30 al 01
de Abril de 2015) se observa una disminucion de la liquidacion de divisas del 12%. En el acumulado
para la ultima semana de marzo de 2016, la liquidacion de divisas totaliz6 u$s 5.900 millones, u$s
2.493 millones més que el mismo periodo de 2015, lo que equivale a un aumento del 73%.

En las primeras semanas del afio, la liquidacion de divisas continto la trayectoria de desaceleracion.
Esto podria deberse a cuestiones climaticas que dificultd la cosecha. Segun informa la Bolsa de
Cereales de Buenos Aires (BCBA) este menor ingreso de dolares podria deberse al exceso de lluvias
en el norte de la zona ndcleo (Centro Este de Entre Rios y Norte de La Pampa) que dificultd las
labores de cosecha.

Por otro lado, aun persiste cierta la incertidumbre sobre el nivel del tipo de cambio futuro
(aceleracion de la inflacion, acuerdo con los buitres), que incentiva el componente especulativo del
sector a la espera de una mayor devaluacion.

Estas son semanas clave para todo el 2016: desde el 9 de marzo y hasta el 8 de junio va a ingresar la
mayor cantidad de dolares del afio, correspondiente a la cosecha gruesa (Soja y Maiz) 2015/16.




EFECTO DEVALUACION:
FUERTE AUMENTO DE LA RECAUDACION DEL FONDO FEDERAL
SOLIDARIO

Recaudacion Fondo Federal Solidario
En millones de $. MECON

MARZO TRES MES

2015 2016 mismo mes afio anterior 2015 2016 mismo mes afio anterior

mill $ mill § mill $ % mill $ mill § mill %
Buenos Aires 127,5 414,9 286 ,5_ 224?7% 34420 923,0 579,0_ 168,3%
Santa Fe 51,9 168,5 116,6|  224,7% 140,0 375,6| 235,6]  168,3%
Cérdoba ] 51,6 167.4 115,9 224,7% 139,1_ 373,2 234,1_ 168_,3%
Chaco 29,0 94,1 65,1 224,7% 78,2 209,7 131,6 168,3%
Entre Rios 28,3 92,0 6_3,7 224,7{"/"1: 76,5 295,2 }_28,7 1_6_8,3_'_%
Tucumén 27,6 89,7 62,1 224,7% 74,5 200,0 125.4 168,3%
Mendoza 24,2 78,6 54,4 224,7% 65,3| 175,3 110,0 168,3%|
‘Resto (16 pcias +CABA) 261,0 847,5| 586,5] 224,7%| 704,2 1.889,5) 1.185,4 168,3%
Total recaudacion FFS . 7 - 224 7% 1.621,7 )
Tipo de Cambio 8,8 15,0 . 70,4%] 8,7 14,5 66,6%
Soja promedio (u$s x tn) 425,0 347,0 -18,4% 449,3 351,3 -21,8%

Nota técnica: El Fondo Federal Solidario esta compuesto por el 30% de la recaudacion de los derechos de
exportacion de soja y sus derivados. Las provincias de Buenos Aires, Santa Fe, Chaco, Entre Rios, Tucuman y
Mendoza reciben el 56% del total de recursos.

El Fondo Federal Solidario (FFS) se distribuye en las provincias y municipios como ingresos que tienen
como fin destinarse a complementar las inversiones en obra publica financiada por el Estado
Nacional.

Segun la informacién para la cuarta semana del mes de marzo de 2016, la recaudacion del Fondo
Federal Solidario (FFS) totalizd $ 1.952 millones, $ 1.350 millones mas que en el mismo periodo de
2015 (+225% mar-16/mar-15).

Este aumento en los ingresos del FFS se explica por la comparacion con un marzo de 2015 con menor
liquidacion y el efecto que la devaluacion tiene sobre el valor en pesos de lo recaudado.

Esta mayor recaudacion también impacto positivamente sobre la distribucion de fondos entre las
provincias. Para la provincia de Buenos Aires los fondos distribuidos fueron
$ 414 millones ($ +286,5 millones), para Santa Fe $168,5 millones ($ +116,6 millones), para.Cérdoba
$167,4 millones ($ +115,9 millones), para Chaco $ 94,1 millones ($ +65,1 millones), para Entre Rios $
92 millones ($ +63,7 millones), para Tucuman $ 89,7 millones ($ +62,1 millones), para Mendoza $
78,6 millones ($+54,4 millones).

Para los primeros tres meses de 2016 el FFS totaliz6 $4.351 millones, unos
$ 2.729 millones mas que el acumulado para los primeros tres meses de 2015, lo que significa un
incremento del 168,3%.
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