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Sintesis de Coyuntura
El mes de enero estuvo signado por una modificacion de la politica cambiaria oficial, dejando atras la devaluacién
gradual, por una suba 16% del délar oficial en dos dias (del 22/1/14 a 24/1/14) para luego estabilizarlo. El BCRA
impuso una fuerte suba de tasas y la obligacion de los bancos de vender parte de sus posiciones en délares.
También se autorizaron pequefias compras de ddlares “ahorro” por particulares.

La nueva estrategia parece estar orientada a estimular la liquidacidn de granos por parte de los productores,
disminuir la brecha entre el ddlar oficial y el paralelo, y revertir la pérdida de reservas. El objetivo de estabilizar el
mercado cambiario parece dominar la politica econdmica en esta coyuntura, subordinando, por el momento, otras
cuestiones de politica econdmica como la inflacion, el poder de compra de los salarios y el nivel de actividad.

La reciente presentacion del IPCNu por el INDEC (+3,7% ene.14/dic.13), da cuenta de una aceleracion de la
inflacidn que alcanzaria el 25,8% de aumento respecto al mismo mes de 2013, donde aln no se registra el impacto
total del traslado a precios de la devaluacion de finales de enero. En ese contexto, se anticipan unas complejas
paritarias donde se definird el impacto de la nueva politica cambiaria sobre el poder de compra de los salarios y los
precios.

En materia de competitividad, el alza del ddlar oficial revierte el impacto de la devaluacidn del Real brasilefio de
mediados de 2013, retrotrayendo el Tipo de Cambio Real Multilateral a valores similares a los de mediados de
2011. La economia argentina resultaba un 54% mas barata en diciembre de 2013 que en tiempos de la
convertibilidad, valor que se ampliaria a un 70% tomando en cuenta la fuerte devaluacién del peso de enero de
2014.
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La economia argentina — Resumen ejecutivo

En el mes de diciembre la Actividad Econémica continto creciendo impulsada por los Servicios Publicos
y la Construccidn. En contraste, la Industria acentlo su retroceso acumulando un semestre sin
crecimiento. La mejora desde principio de afio de los indicadores de la Construccion estd relacionada
con politicas activas del Estado, principalmente en materia de obra publica y, en menor medida, con el
estimulo a la construccidn de viviendas privadas mediante politicas publicas como el plan Pro.Cre.Ar. La
expansién de los Servicios fue producto del sostenimiento del gasto y consumo interno que estimula la
actividad de un sector econémico que no enfrenta las restricciones de la escasez de divisas, por su baja
dependencia de insumos y maquinarias importadas. El Estimador Mensual de Industrial (EMI) registro
en diciembre una baja del 5,4% respecto al mismo mes del afio pasado. Esta caida se debe a la
disminucion en la actividad de la industria automotriz (afectada por la merma de las exportaciones a
Brasil) y la industria metalmecanica. Las fuertes alzas en la produccion de la industria de metales bdsicos
y minerales no metalicos, no llegaron a compensar la baja general por la importante ponderacion del
sector automotriz en la elaboracidn del indice.

El Nivel General de Precios registré una suba en diciembre de 2013 del 22,9% en relacién al mismo mes
de afio pasado, en tanto que el aumento de los Alimentos y Bebidas fue del 29% para el mismo periodo.
En cuanto a los alimentos, a mediados de 2013, se registré una aceleracion de la suba de sus precios que
alcanzé su maximo en diciembre, de la mano del alza del trigo y la aceleracion de la devaluacidn oficial.
La fuerte suba del délar en el mercado oficial de enero del presente afio, anticipa una suba alin mayor
de los precios, tal como confirma la reciente publicacién del IPCNu-INDEC (+3,7% ene.14/dic.13).

El Poder de Compra de los Salarios se incrementd en promedio un 2,4% respecto a diciembre de 2012, y
se mantuvo sin cambios respecto al mes anterior. Los incrementos nominales de salarios de diciembre
fueron menores que el alza del precio de los alimentos, hecho que perjudica especialmente a los
sectores de mas bajos ingresos que gastan en alimentos un proporcién mayor de sus salarios. La
importante alza del délar oficial de enero de 2014, con su previsible impacto en los precios, genera
expectativas de unas complejas paritarias donde se definird si el resultado de la politica cambiaria serd
una baja en el consumo por el deterioro del poder de compra de los salarios o una aceleracion
inflacionaria, si los trabajadores consiguen importantes aumentos nominales trasladados a los precios
por la parte empresarial.

En el acumulado de 2013, el Déficit Financiero fue de $64.477 millones, un incremento nominal del 16%
respecto a 2012, que implica una importante disminucion real y en relacién al P.B.I.

La Balanza Comercial Energética resultd deficitaria por uSs 6.500 millones en el acumulado del afio, uSs
3.440 millones mas que en el afio 2012. Entre las causas se encuentra la baja de la produccién de gas y
petréleo en el acumulado de 2013, donde la mayor produccién de YPF bajo control estatal no alcanzé a
compensar la menor produccién de las petroleras privadas.

La importante devaluacién del peso en enero de 2014, anticipa una importante mejora en la
competitividad, revirtiendo el impacto de la devaluacion del Real brasilefio de mediados de 2013,
retrotrayendo el Tipo de Cambio real Multilateral a valores similares a los de mediados de 2011. La
economia argentina resultaba un 54% mas barata en diciembre de 2013 que en tiempos de la
convertibilidad, valor que se ampliaria a un 70% tomando en cuenta la fuerte devaluacién del peso de
enero de 2014.
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En el mes de diciembre la actividad econdmica
contintio creciendo impulsada por los Servicios
Publicos y la Construccion. En contraste, la
Industria acenttio su retroceso acumulando un
semestre sin crecimiento.

En cuanto a la Construccion, el Indicador
Sintético de Actividad de la Construccién (ISAC)
registra en el mes de diciembre un aumento del
5,2% en la actividad en relacién al mismo mes
del afio anterior. En comparacion con
noviembre, diciembre registra una baja del
10%, debido a razones de estacionalidad.

Al desagregar por categorias al interior del
sector observamos que, en términos anuales, la
mayor actividad del mes de diciembre esta
dada principalmente por el aumento en la
obra publica, debido al incremento de las obras
de infraestructura (+14%) y de vialidad (+12%).
Por su parte, la construccién de viviendas
privadas aumentdé en diciembre un 4% en
relacién al mismo mes del afio pasado. A su vez,
en el mes de diciembre se destaca una caida en
las construcciones petroleras del 13% en
relacion al mismo mes de 2012.

En el balance anual de la construccién para el
afilo 2013, la actividad general mostré un
avance de un 4,6% en relacion al acumulado
para el 2012. El mayor crecimiento estuvo dado
por la obra publica, que en 2013 avanzd un
9,2% en relaciéon a 2012, en tanto que la
construccion de viviendas crecid en 2013 un
3,2% en relacion al acumulado de 2012.

La mejora desde principio de aifno de los
indicadores de la construccion esta
relacionada con politicas activas del Estado,
principalmente en materia de obra publica vy,
en menor medida, con el estimulo a la
construccion de viviendas privadas mediante
politicas publicas como el plan Pro.Cre.Ar.

Actividad Econémica Mensual
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Respecto a los Servicios Publicos, el indicador Servicios Piiblicos (ISSP)

sintético de actividad (ISSP) muestra un Apertura en Bloques, % variacion anual. INDEC
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Respecto a las subas, la industria metdlica bdsica
aumentd en diciembre un 18,2% en relacién a
diciembre de 2012. Segun datos de la Cdmara
Argentina de Acero, en diciembre se registraron
aumentos en la produccién de hierro primario
(+58,1%) y la de acero crudo (+29,9%) respecto al
mismo mes del afio anterior. Esta tendencia al
alza se debe a los sostenidos niveles de demanda
internacional de acero y la normalizacion de la
produccién en la planta de Siderar de San Nicolas
tras las tareas de mantenimiento, segun
informase el INDEC meses atrds. En cuanto a los
laminados, en diciembre la produccién
disminuyd un 4,3% respecto al mismo mes del
afio anterior debido a la menor demanda del
sector automotriz.

Por otra parte, en diciembre la produccion de
aluminio aumentdé un 3,8% en relacion al mismo
mes del aflo pasado. Los sostenidos niveles de
produccién se deben al crecimiento de Ia
demanda internacional de exportacién (a la que
se destina el 80% de la produccion). En el
acumulado para todo el 2013, la produccion de
aluminio aumentoé un 7% en relacion al 2012.

En el acumulado anual de 2013, la produccién
de las industrias metalicas basicas resulto ser un
3,4% mayor que en 2012, debido al repunte de
la actividad tras finalizar tareas de reparacion
en Siderar.

La produccién de minerales no metdlicos
aumentd en diciembre de 2013 un 9,5% en
relaciéon al mismo mes de 2012. La mejora en el
indicador es resultado de Ila suba en Ia
produccién de Cemento (+10,4%), asociada a los
mayores despachos al mercado interno (16,2%),
por el aumento en la actividad de la construccién
(hecho que indujo una menor exportacién). Esta
suba fue acompafiada por la produccién de otros
materiales para la constr. (+10,4%), aunque
parcialmente compensada por la menor
actividad de la industria del vidrio (-5,2%).

En el acumulado para el aio 2013, la produccién
de Cemento Portland aumenté un 11% en
relacion al 2012, dando cuenta de Ila
recuperacion de la actividad en la construccion.

Produccién Industrias Metélicas Basicas

produccidn desagregada por tipo, var % anual. Camara Argentina del Acero
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La produccion de la Industria alimenticia
aumento en diciembre un 0,9% en relacion al
mismo mes de 2012. Este resultado se debe al
incremento en la produccién de lacteos (9,8%) y
azucar (4%), que compensé la baja en el
procesamiento de carnes rojas (-6,5%) vy la
molienda de granos (-0,4%). Segun datos de la
ONCCA, el procesamiento de la industria
cerealera disminuyo en diciembre en relacién al
mismo mes de 2012, debido a la menor molienda
y producciéon de oleaginosas (-13%) y cereales
(-7,4%).

En el acumulado para todo el 2013, la molienda
y produccion de granos disminuyo con bajas en
cereales (-12,4%) y oleginosas (-2%), donde se
destaca la caida en la produccion de trigo
“calidad pan” (-18%). Esta baja en la actividad
se debe a la disminucion de la produccion de
trigo de la campaiia 2012/13, como el indicio de
acopio del 15% de la produccion de soja,
equivalente a 8 millones de Tn por
especulaciones cambiarias.

Otras industrias que expandieron su actividad en
diciembre fueron la produccién de Textiles
(5,4%), Papeles y carton (2%), ediciones e
impresiones (2,3%) y tabaco (3,3%), siempre en
relacién al mismo mes de 2012.

En cuanto a las bajas, la mas relevante se
registra en el sector automotriz. Segun ADEFA,
en diciembre las exportaciones de autos
disminuyeron un 40% en relaciéon al mismo mes
de 2012. Ello hizo que la produccién
disminuyera un 26,4% en relacion a diciembre
del afio anterior. En contraste, las ventas de
unidades al mercado interno se sostuvieron
(0,7% dic.13/12).

En el balance del 2013, la produccion automotriz
acumuldé un alza de 3,5% en relacién al 2012.
Este aumento estuvo dado por el fuerte
aumento de las ventas al mercado interno
(15,6%) y el buen desempefio de las
exportaciones (4,8%).

Molienda y Produccion de Granos, Aceites v Subproductos
Blogue Industria Aimenticia. MINAGRI y ONCCA.

Aceites Pellets /Harinas
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13.326.226
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Nota Técnica: La soja representa el 93% de la molienda de granos, el 85% de la
produccion de aceites y el 95% de la produccion de harinas del total de la industria
oleaginosa.

Produccién de Autos
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La Refinacion de Petréleo disminuyd en
dicienbre un 1,4% respecto al mismo mes de
2012. Segun datos de la Secretaria de Energia
sobre el procesamiento de la industria petrolera
para el mes de diciembre se registraron bajas en
la produccién de gasoil (-3,4%) y nafta (-1,2%) en
relacion al mismo mes del afio pasado, en tanto
gue aumentd el volumen de subproductos
(0,2%). En el acumulado para el 2013, Ia
produccién de subproductos aumentd un 3,3%,
en tanto que el procesamiento de naftas
disminuyd un 0,9% vy el gasoil un 2,3%.

La produccion de gas en pozos cayd en diciembre
un 3,8% en relacion al mismo mes de 2012, pese
a que la produccién de YPF aumentd un 8,8%
para el mismo periodo. En el acumulado para el
afio 2013 la produccién de gas total disminuyo
un 5,4% en relacién al 2012, en tanto que la
produccién de YPF aumentdé un 2% para el
mismo periodo. En cuanto a la produccion de
petrdleo en pozos, la extraccion total aumentd
en diciembre un 1,4% en relacion a diciembre de
2012, en tanto que la produccion de YPF
aumenté un 9,3% para el mismo periodo. En el
acumulado para el 2013 la extraccion total de
petrdoleo disminuyd un 1,8% en relacion al
acumulado para el 2012, pese a que la
produccién de YPF aumentdé un 3%, para el
mismo periodo.

La baja de la produccion de gas y petréleo en el
acumulado de 2013, muestra que la mayor
produccién de YPF bajo control estatal no
alcanzé a compensar la menor produccion de
las petroleras privadas.

Respecto al resto de las bajas de la industria, la
produccién de la Industria Metalmecdnica
disminuyd en diciembre un 13,5% en relacién al
mismo mes de 2012. En el acumulado para el
afio 2013, la actividad metalmecdnica disminuyd
un 3,9% en comparacién con 2012.

La baja en del sector automotriz afecto la
Produccion de Caucho y Pldstico que disminuyd
su produccion en diciembre un 6,1% en relacion
a diciembre de 2012, debido a la caida en la
produccién de neumaticos (-13,2%) y, también,
las manufacturas de plastico (-4,7%).

Industria Petrolera - Subproductos derivados del Petroleo
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La Industria Quimica disminuyd su produccién
en diciembre un 4% en relaciéon al mismo mes
de 2012. La baja se explica por la menor
produccién de detergentes 'y jabones
(-7,5%), agroquimicos (-5,7%) y productos
quimicos bdsicos (-4,7%). Dentro del bloque se
destaca el aumento de la produccion de gases
industriales (14,6%).

De este modo, la Utilizacion de la Capacidad
Instalada (UCI) para la industria en diciembre
de 2013 fue del 72,1% vy, en promedio,
disminuyd 3,7 puntos respecto al mismo mes
de 2012. El alza mas relevante se dio, al igual
que en noviembre, en la industria metdlica
bdsica, seguida por la produccién de minerales
no metdlicos. En cuanto a las bajas, la mas
pronunciada se registrd6 en vehiculos
automotores, seguido por metal mecdnica y
alimentos y bebidas. En el acumulado anual la
industria muestra un retroceso del 6,9% en la
utilizacidn de la capacidad instalada.

Los indicadores de Consumo Privado muestran
un alza para el mes de diciembre. El /indice
constante ventas en Supermercados aumento
un 15,7% en comparacion al mismo mes del
aflo pasado, y las ventas en los Centros
Comerciales un 4,8% en igual periodo. Ambos
indicadores muestran el sostenimiento del
consumo interno a lo largo de 2013 gracias al
mantenimiento del empleo y del poder de
compra de los salarios y jubilaciones.

Utilizacién de la Capacidad Instalada (UCT)
Sector Industrial Nivel General y Blogues. INDEC

DICIEMBRE
OQUE 2 var % var %
8L Nipet Mensual Anual

Tabaco

63,00 -7,76 0,58

Papel y cartén 77,10 -3,63 1,18

Petrbleo 86,00 0,94 -1,34

Cauc y Plist 71,90 9,29 -7,28

Ind metalicas basicas 81,40 -4,68 18,22

Metalmecanic 5/Autos 29,70 -6,57 -17,61

UCI - Acumulado 2013

Sector Industrial Nivel General y Blogques. INDEC
ACUMULADO

BLOQUE 2012 2013 wvar %

Tabaco 72,34 71,05 -1,78

Papel y cartén 78,80 77,37 -1,81

Petréleo 80,27 74,56 e

Cauc y Plast 77,34 75,35 -2,58

Ind metédlicas basicas 77,88 80,98 3,97

Metalmecénic S/Autos 67,44 68,99 2,30

Consumo Privado

ventas en Supermercados y Centros Comerciales. INDECy IPC Prov.
25 | wmm Supermercados {var % anual)
| B Centros Comerciales (var % anual)

—Vtas Superm ($ corr, der)

——Vias Centros Compras ($ corr, derj

-
-
K]
=

ene-12

Nota técnica:

"
-

H

nov-12
dic-12
ene-13
feb-13
mar-13
abr-13
may-13
jun-13
jul-13
ago-13
sep-13
nov-13

p

feb-12
mar-12
abr-12
may-12
jun-12
jul-12
ago-12
sep-12

dic-13

para obtener el indice en términos constantes se partio del indice de
Ventas en Supermercados y el indice de Ventas en Centros Comerciales en
términos corrientes base Abr 08=100 del INDEC y se lo deflacté por el IPC
Provincias Alimentos para Supermercados y el indice general para Centros
Comerciales, de misma base. Para los meses de Feb-13/May-13 se tomaron datos
oficiales por la vigencia de los acuerdos de precios, y a partir de Jun-13 se
continud con la metodologia descripta.
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En diciembre el Nivel General de Precios de las
provincias aumenté un 2,1% en comparacion a
noviembre pasado (equivale a una tasa
anualizada del 29%), en tanto que el indice de
Alimentos y Bebidas aumentd un 3,6% para el
mismo periodo (una tasa anualizada del 53%).
El Nivel General de Precios registré una suba
en diciembre de 2013 del 22,9% en relacién al
mismo mes de afo pasado, en tanto que el
aumento de los Alimentos y Bebidas fue del
29% para el mismo periodo.

La tasa de incremento anual del nivel general
de precios en los ultimos 12 meses registro un
valor promedio de 21,3%, con una aceleracion a
partir de octubre. En cuanto a los alimentos, a
mediados de 2013, se registré una aceleracion
de la suba de sus precios que alcanzé su
maximo en diciembre, de la mano del alza del
trigo y la aceleracion de la devaluacidn oficial.
La fuerte suba del ddélar en el mercado oficial
de enero del presente afo, anticipa una suba
aun mayor de los precios, tal como confirma la
reciente publicacion del IPCNu-INDEC (+3,7%
ene.14/dic.13).

Respecto a los ingresos, en diciembre de 2013
el Nivel General de Salarios aumentd un 26,1%
en términos nominales. El poder de compra de
los salarios se incrementé en promedio un
2,4% respecto a diciembre de 2012, y se
mantuvo sin cambios respecto al mes anterior.
Los incrementos nominales de salarios de
diciembre fueron menores que el alza del
precio de los alimentos, hecho que perjudica
especialmente a los sectores de mas bajos
ingresos que gastan en alimentos un
proporcién mayor de sus salarios.

La importante alza del délar oficial de enero de
2014, con su previsible impacto en los precios,
genera expectativas de wunas complejas
paritarias donde se definira si el resultado de
la politica cambiaria sera una baja en el
consumo por el deterioro del poder de compra
de los salarios o una aceleracion inflacionaria,
si los trabajadores consiguen importantes
aumentos nominales trasladados a los precios
por la parte empresarial.

Precios

variacion % mensual. Nivel General. IPC Provincias
5 | par s I pr tio Nivel General
4.0 ggig :i: ;42: ——Alimentos (var % mensual)

=—Nivel General (var % mensual)

3,5
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Nota técnica: en base a Institutos de Estadistica Provinciales, desde 2005.
Promedios simples de las variaciones mensuales para datos disponibles de los
indices de precios de las ciudades de Neuquen, Rawson-Trelew, San Luis, Santa
Fe, Rio Grande-Ushuaia y CABA.

Precios

variacién % anual. Nivel General y Alimentos. IPC Provincias
30 =|PC Nivel General (var®% anual)

—IPC Alimentos (var % anual)
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Salario Nominal y Salario Real

Niwvel general, sector privado y publico, base 2001=100. INDEC y IPC Provincias

MES de DICIEMBRE
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Finanzas Publicas
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Scalabrini Ortiz

En el mes de enero de 2014 los Recursos
Tributarios y de Seg. Social Nacionales
totalizaron S 67.649 millones, un 36,2% mas
qgue lo recaudado el mismo mes de 2013. El
principal aumento se dio en el impuesto a las
ganancias (+46,9%), seguido por el IVA
(+42,3%). El importante incremento nominal
del IVA anticipa una aceleracién de la inflacion,
en un contexto de mantenimiento del
dinamismo del consumo. Los derechos de
exportacion se expandieron nominalmente
(+34,7%), aunque por debajo del ritmo de
devaluacién (+43%, ene.14/13). Por su parte,
los derechos de importacion registraron una
suba similar al ritmo de devaluacion, por lo
gue se anticipa que la actividad industrial
(principal  importadora) continuara  sin
despegar. En cuanto a la recaudacion de la
Seguridad Social, primera categoria de
ingresos nacionales, aumenté en enero un
32,7% en relacion al mismo mes del afno
pasado, reflejando la estabilidad en el empleo
y los aumentos salariales nominales.

En cuanto al Gasto Publico, en el mes de
diciembre de 2013, el gasto total aumenté un
10,4% respecto al mismo mes de 2012. Dentro
de los gastos corrientes se destaca la baja en
las rentas de la propiedad (-74%), por no
pagarse este afio el cupdn p.b.i. debido al bajo
crecimiento de 2012. En cuanto a los
incrementos del gasto, se destaca la suba las
prestaciones de seguridad social (30%), los
aumentos de salarios (31,8%) y las transf.
corrientes (subsidios, +19,7%). En cuanto a los
gastos de capital se destacan las tr. de capital
a las provincias (89,3%) y el aumento de la
inversion real directa (83,4%), para financiar
obra publica.

El Resultado Primario del mes de diciembre
fue deficitario por $ 19.898 millones mientras
que el resultado financiero del mes de
diciembre fue deficitario por $ 25.621
millones. En el acumulado de 2013, el déficit
financiero fue de $64.477 millones, un
incremento nominal del 16% respecto a 2012,
que implica una importante disminucion real
y en relacidén al P.B.l.

Ingresos Nacionales Tributarios y de Seguridad Social
en millones de $ corrientes, segun principales conceptos. MECON

| Enero ‘
| 2013 2014

Mill de $

Ganancias

Derechos de exportacion

49.662 67.649 36,2

Resultado Primario y Financiero del Sector Puiblico Nacional
en millones de $ corrientes, segun principales conceptos. MECON

| Diciembre Doce Meses
| 2012 2013 2012 2013
Mill de $ Mill de $ Jar %
Gasto Piiblico
Prestac. S.5. 25.034  32.624 30,3 204.617 272.066 33,0
Rentas 22.106 5737 -74.0 51.275 42177  -177
Inversién Real Dir. 3.228 4.155 28,7 30.163 41.264 36,8

’ )

TOTAL |

103.912 114.731 10,4 774.052 1.003.819 29,7

Ingresos, Gastos y Resultados

Ingresos y Gastos var % mensual, vesultados en mill §. MECON

30,000 m Resultado Primario (mill $; der)

25.000  Resultado Financiero (mill 5; der] 60
20,000 ——Ingresos Totales (% m'/m, izq.) 50
15.000 —+—Gastos Totales (% m'/m. izq.) 40

10,000
5.000

(4]
-5.000
-10.000
-15.000
-20.000

=25,000

i
-30.000 @0
35,000 B -e0
=40, D00 -TO
(3] Ll L] L] L] L] © Ll <] o Ll o o
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En el mes de diciembre la dindmica exportadora

fue a la baja. Segun los datos del ICA-INDEC, las § 1 ic;cambio Comercial Arsentino

exportaciones totalizaron u$s 5.447 millones, Exportaciones, Importaciones y Saldo BC, en mill u$s. MECON
u$s 848 millones menos que el mismo mes del § *° |

ano anterior. El mayor descenso correspondié a § *° |

los productos primarios por uSs 551 millones (- f§ 700 |

=
46% dic.13/12), tanto por las menores l soo | 3
cantidades vendidas (-38%) y por la caida de los 5000 - o
precios  (-14%). Las  principales  bajas W .o | o siance comenc E

correspondieron a las exportaciones de trigo, PIE] E -
carnes y minerales de cobre. También cayeron f§ | —imeortaciones
las exportaciones de Combustibles y Energia

unos uSs 187 millones (-47% dic.13/12) debido a
una disminucién en las cantidades (-45%). Las
manufacturas de origen industrial (MOI)
disminuyeron uSs 116 millones (-12% dic.13/12),
debido a la caida en cantidades vendidas (-12%),

1.000 |

o T
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Exportaciones e Importaciones por Principales Rubros

principalmente automdéviles a Brasil (-15%, uSs
115 millones). La Unica categoria al alza son las

Variacion % mismo mes del afto anterior y acumulado. I[CA-INDEC

DICIEMBRE DOCE MESES
Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) Valor Precio Cantidad Valor Precio Cantidad
que aumentaron en u$s 308 millones || EXEORIACION _— =
(+12%dic.13/12), debido a aumentos en las Manuf. de Origen Agrop. 12 6 19 9 ] 10
carlmltidades exportadas (19%) de lacteos, cueros y g;“ﬂzﬁfgbi’:iagiziigmn _'f; 3; :ﬁ _23*4 i _fg
pellet de soja. IMPORTACION -5 2 7 8 3 5
Respecto a las importaciones, estas totalizaron Eii ?jtgﬁﬁjs j g j 82 § 765
u$s 5.175 millones en diciembre de 2013, un 5% T T —
menos que el mismo mes de afno pasado, Capital _ i i e u ! .
debido a una disminucién en las cantidades e e 5 5 15 4 1
compradas (-7%). Al desagregar por rubro se L ol - - 25 - -
observa que todas las categorias registraron
disminuciones. Entre las mayores bajas se Palaiive Coiaal Eapsico
destaca las piezas y acc. para bienes de capital (- en millones de u$s. ICA-INDEC
13%), seguido por los Bienes de Consumo (-5%), S
principalmente duraderos y semiduraderos. A su %00 1—% 2 e
vez, en este rubro, en diciembre de 2013 se 100 1% PIM ~ m2 S
destaca un aumento del 50% en las — U U%l lfg"l_' UUI;I
importaciones de alimentos y bebidas bdsicas en =800 1 § g~ ~ & - g8 3
relacion a diciembre de 2012, que puede -500 1 = | '
deberse a la habilitacion de compras en el RO _E.
exterior con el objetivo de contener algunos B e % g
aumentos de precios. U > “g‘ # . § =
A pesar de las menores importaciones de _:“_m' ' & %
combustible en diciembre (-3%), la balanza _i-;'m‘;: § § 8 § 8§ 8 9 @ 8 8 o @
comercial energética resulté deficitaria por uSs § & 5 2 » 8% £ &8 £ 2 & ¥ %

261 millones. En el acumulado del aio, resulté
deficitaria por u$s 6.500 millones (u$s 3.440
millones mas que en el afio 2012).
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Scalabrini Ortiz

El balance comercial total de diciembre resultd
superavitario por uSs 272 millones. En el
acumulado para el afio 2013, el balance comercial
resulté superavitario por uSs 9.024 millones, uSs
3.395 millones menos que en 2012.

Tipo de Cambio Nominal v Real - Bilateral y Multilateral
base 2001=100. BCRA, FMI, IPC Provincias, IBGE, Eurostat y St. Luis FED

MES de DICIEMBRE

El Tipo de Cambio Real Multilateral (ponderado
por la importancia de cada socio en nuestro
comercio exterior) se incrementd en diciembre de
2013 un 4,5% respecto al mismo mes del afio
pasado, pronunciando la tendencia a la mejora de
nuestra competitividad registrada en los ultimos
seis meses. La importante devaluacion del peso
en enero de 2014, anticipa una importante
mejora en la competitividad, revirtiendo el
impacto de la devaluacion del Real brasilefo de
mediados de 2013, retrotrayendo el tipo de
cambio real multilateral a valores similares a los Stock de reservas en millones de u$sy var. mensual absoluta. BCRA

de mediados de 2011. La economia argentina [J % 1200
resultaba un 54% mas barata en diciembre de
2013 que en tiempos de la convertibilidad, valor
que se ampliaria a un 70% tomando en cuenta la
fuerte devaluacién del peso de enero de 2014.

mes
anterior

Reservas Internacionales

TO0
45.000
200
40,000 e
~BO0
35.000 =1.300
Las Reservas Internacionales la ultima semana de

enero totalizaron u$s 27.748 millones, lo que 30.000

implicé u$s 14.783 millones menos (-35%) que el

-1.800

-2.300

-2.800

25,000 =

stock al cierre del mismo mes del afo pasado y s Var mensual Reservas BCRA (mill uss; eje der) 2| 3300
: -

uSs 1.416 millones menos que el cierre del mes B o000 |~ "eeVesBCRAmIlUSS) o
. HEgENTya SR aRadREREes e RS
anterior. Pdpapiistiiiiipariieriidy

En cuanto al Mercado de Divisas, los primeros 7
dias habiles de febrero el délar “contado con
liquidacion” se negocié en promedio a $ 11,38. E| [§ Mercado de Divisas
o e s £ T 1 e 1 / A Tnid e =
délar ilegal cotizé en promedio a $12,02 y el oficial Délar Oficial, Délar Ilegal y Ddlar Blue Chip. BCRA, BCBA y ambito.com

cotizé a $7,98. A fines de enero, la divisa oficial [| a0~ Pelrtessl

sufrié una devaluacién del 16% en dos dias (del ::nl::m.:u e

22/1/14 a 24/1/14), producto un cambio de 11,00

estrategia en la politica cambiaria del BCRA para ::;cfl‘:f/“‘ | 5;::5

estimular la venta de la cosecha stockeada por los 990 1 contado con Hqui 10,80

productores y disminuir la brecha con el ddlar Tlegal

paralelo. También se permitieron pequefias 7.00

compras de ddlares para atesoramiento buscando

reducir el valor del ddlar ilegal. Hacia los primeros 5,00

dias de febrero, el BCRA impuso una disminucion

del encaje de ddlares en posesidén de los bancos s.mﬂ TTEY I T I R R T I LY
que aumentd la oferta de titulos en ddlares, gigg 533‘%?5 t 3 §$§§ E‘EEHE TEE

disminuyendo el “contado con liqui” vy
permitiendo al BCRA, comprar algunas divisas
mientras apreciaba levemente el peso en el
mercado oficial.
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PBI por sectores Actividad Econémica Mensual
Var % anual, serie trimestral desestacionalizada. INDEC Var % anual, serie mensual con estacionalidad. INDEC
25 15 -
20
10 @
15
10 5 -
5
[ 0
o \Ehl....' “”I
i
1
-5 : -5 -
: Bl importaciones
10 ] 1 [CJExportaciones
I i Chinversion -10 A —e—"Servicios Publicos (ISSP)"
15 L! = Consumo Publico ===="Industria (EMI)"
E=]Consumo Privado —e—"Construccion (ISAC)"
220 =P Bl -15 -
w11 v11 112 niz iz 12 113 n13 nis T8 gggggggggggeseEgrr22a2a2aaeeaen
- - - - - —
§ 88 §4 752 8% 8 E S8 88 4 FEE R YYoOE S
Actividad y Desempleo Salarios Reales
31 Aglomerados Urbanos. EPH-INDEC. Indice base dic 01=100. INDEC y IPC Provincias
.o . . 140
Actividad % Poblacion, Desempleo y Subocupacion % PEA - Privado Registrado
——Privado No Registrado
Tasa de
— 130 —Nivel General 132
SllbocuPac"on —Sector Pablico
Actividad Empleo Desempleo demandante no 120
demandante
Im 11 46,74 43,36 7,23 6,04 2,76 110
IV11| 46,08 42,97 6,74 5,91 2,62
100
T12 45,53 42,28 7,14 5,05 2,38
iz 46,17 42,84 7,21 6,70 2,67 00
I 12 46,9 43,3 7,6 6,2 2,7
IV 12 46,3 43,1 6,9 6,4 2,6 80
113 45,84 4221 7,93 5,49 2,46
IIi3 46,47 43,10 7,25 6,69 3,02 70 64
or 13 46,07 42,93 6,82 5,80 2,95
60
2008 2009 2010 2011 2012 2013
Preccios Ingresos, Gastos y Resultados
Nivel General y Alimentos, variacion % Mensual. IPC Provincias En mill $ corrientes . MECON
. —IPC Nivel General (var% anual) 30.000 I Resultado Primario (mill $; der) 70
25.000 ; ; ; . 60
—IPC Alimentos (var % anual) mm Resultado Financiero (mill $; der)
20 =) 20.000 —Ingresos Totales (%; m'/m, izq.) 50
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Deuda Publica Reservas Internacionales
SPN no Financiero. Deuda Piiblica Interna, Externa y Total %PBI. MECON Var. mensual absoluta, en millones de u$s. BCRA
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Intercambio Comercial Argentino Balance Cambiario - Cta Corriente, Capital y Rentas
En millones de u$s corrientes. INDEC En millones de u$s corrientes. BCRA
9.000 10.000 ¢ [ Var. Res. Int Bce. Comercial
— — Rentas —— Cuenta Capital
8.000 | 8.000
7.000 | 6.000
b~
<
6.000 <~ 4.000
5.000 | " 2.000
~
= °
i [3Saldo Balance Comercial n
3.000 | —*Exportaciones -2.000
——|mportaciones
2.000 -4.000
1.000 | Q -6.000
™
-8.000
0 ITrim 1l m v ITrim 1l m IV 1Trim 1l m v ITrim 1l m W I1Trim 1l m v I1Trim 1l m
: m’ 2 s..:' ::.' ﬁ ﬂ ﬂl r.-:.' u ﬁ f'_:'l 2 m' ﬂ ﬂ ﬂ r..." ﬂ ﬂl a'_.'n m ﬂ. r'_.u:a m Trim Trim Trim Trim  Trim Trim Trim Trim Trim Trim Trim Trim Trim Trim | Trim Trim Trim
e @ & 5 5 = £ 3 & & § 2z &2 ¢ & 5 £ > € 3 & & g z &
T 5@ g8 F 32 2 ¥ g 2s g g8 E 22T R YR 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Utilidades y Dividendos por Sector PBI - Socios Comerciales
En millones de u$s. BCRA Var % mismo trimestre aiio anterior. OECD e INDEC.
1.400 14
2011: US 4.495 2012:U$ 253 2013: US 909 (*) —m— Argentina (% a'/a) ===Brasil (% a'/a) —«—Euro Area (% a'/a) —— Estados Unidos (% a'/a)
B Otros sectores 12
1200 W Petroleo Total 10
S - 8
Industria Quimica, Caucho v
1.000 Plastico Total o
FiAlmentos, Bebidas v Tabaco Total
4
800 IS Industria Automotriz Total
5
= Metales Comunes v Elaboracion o
600 T Total [
FLALImentos, Bebidas v Tabaco Total -2
400 _ | OComunicaciones Total -4
]
1 : I -6
' ! = Entidades Financieras v Fuente: OECD e INDEC
200 | : = : Cambiarias Total 8
oy -
! E L . ® Mineria Total Teim| 0| e | v [ Teim| | | v [ Teim| o | | v I Teim) e | | v [ITeim) e | | v [ Trim| 1|
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° ool W | l_'n:I_l_"_li_ m. - b
2011 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Precio materias primas Balance Cambiario - Principales Rubros
En millones de u$s corrientes. MINAGRI, US Energ. Dept Principales movimientos de la Cta. Corr. Cambiaria. En millones de u$s. BCRA
800 —Petroleo Crudo WTI barril
etroleo Crudo WTTuss/barr Il Trim IITrim ___,  Acum.  Acum.
~=Soja uss/Tn 2012 2013 ° 2012 2013
700 —e—Trigo uSs/Tn P
—O-Maiz uss/Tn i ) Oleaginosas y Cereales 8.461 7.596| -10,29%| 25.201 23.644 -6,2%
600 T 2.730| 3.016| 10,4%| 7.321 8.650| 18,1%
Alimentos y bebidas 1.992 2.259 13,4% 6.399 6.390 -0,1%
>00 Ind. Quimica,Caucho y Plas. 1.400| 1.491 6,5%| 4.145 4.355 5,1%
Petroleo 1.313 1.450 10,4%6 4.957 4.550 -8,2%
400 Mineria 1.061 954| -10,1%| 3.363 3.130 -6,9%
Agricultura, gan y pesca 616 642 4,3% 1.823 1.853 1,6%
300 Metales comunes y elab. 814 596| -26,7%| 2.089 1.759| -15,8%
Otros sectores 1.834 1.995 8,8% 6.080 5.918 -2,7%
200
Ind. Quimica,Caucho y Plas. 2.705 2.742 1,4% 7.065 7.887 11,6%
100 Ind. Automotriz 4.548( 5.462| 20,1%| 12.637 14.244 12,7%
Comercio 1.366 1.469 7.,5% 3.893 4.354 11,8%
05 S P S I o I o s s s e P Py ey Py - Maquinarias y Equipo 1.666 2.068 24,1% .58 5.387 17,1%
fanl fanl - i - - - i - Lol - fanl - i i - -
A 5 & , A 5 Fy , & B 5 5 A B 8 2 2 Metales comunes y elab. 722 751 4,1% 2.330 2.189 -6,1%
& §F ¥ 8 & g ¥ 8 2 § ®» &8 & f ¥ &8 %
Turismo (egresos netos) -1.710| -1.950 14,0%
Agregados Monetarios Tasas de Interés
Base monetaria, M2 y prestamos ent. Financieras, variacion % anual. BCRA Tasa efectiva anual. BCRA
60% 25
24,00
23
22,4
50%
21
19
40%
17
30% 15
13
20%
11
——Base Monetaria (%, a'/a)
10% ——M3* (%, a'fa) 9
—=—Prestamos de Ent. Finan (%, a'/a) 7 —BADLAR
0% —=Plazo Fijo 30 dias Pesos
AR S s s T B R A T R o R A T T T s T T T 5
: 3 EF 5258885 gE8EEFEz=e 88 85 g S & & & © § ¥ ¥ ¥ § =M 8 w &8 @ @& %
s £ 2 8 § £ B 8% § % 2 &8 § £ E ¥ g
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CesOm®m

Centro de Estudios
Econdmicos y Sociales
Scalabrini Ortiz

2003

2010

2011

2012

I1-13

I11-13

IV-13

nov-13

dic-13

ene-14

nov-13

dic-13

ene-14

PBI (mill. $ 93)

PBI (var % interanual)

Inversion (% PBI)

Inversion (var % interanual)

Consumo Privado (% PBI)

Consumo Privado (var % interanual)

EMAE Actividad (Estac., 1993=100, fin del periodo)
EMI Industria (Estac., 2004=100, fin del periodo)
ISAC Construccion (Estac., 2004=100, fin del periodo)
ISSP Serv. Publicos (Estac. 2004=100, fin del periodo)

256.023
8,96 %
15,14%
38,17%
63,20 %
6,97 %
112,8
79

83

87,8

422.130
9,16%
22,00%
21,23%
57,31%
9,16%
186,8
140,1
168,0
198,7

459.571
8,87 %
22,57 %
16,55%
56,41 %
8,87 %
197,6
143,3
182,9
219,3

468.179
1,87 %
22,83%
-4,90%
67,70%
4,40%
198,01
130,6
177,0
225,01

519.609
8,26%
20,36 %
16,19%
57,26%
9,24 %
219,7
131,87
185,3
233,2

494.042
5,53 %
25,24 %
6,11%
68,35 %
8,26 %
208,09
132,3
189,8
245,93

134,6
190,2
254,33

133,7
193,6
250,0

130,9

-4,7%

174,4 -1 2,94%
261,9 -1 6,47%

-5,4%
5,25%
7,78 %

Desempleo (en % PEA)
Salario Minimo Vital y Movil (en $) ($3.600 ene “14)
Salario Minimo Vital y Movil Real (Dic.01=100)
Salario Nivel General (Dic 01=100)

Privado Registrado (Dic 01=100)

Privado no Registrado (Dic 01=100)

Publico (Dic 01=100)

Gasto Seg. Social mill $ corrientes

Gasto Seg. Social (% PBI)

Haber Minimo Jubilatorio (en $) (marzo $ 2.757)
AUH ANSES (en %)

16,2%

238
102,66
120,58
135,36
104,66
106,34

17,7 %
5,20
185

7,7 %
1.600
240,98
417,40
487,72
405,23
307,48

28,6%
6,78
934
190

7,2%
2.032
257,26
540,32
662,26
538,00
337,25

37,4%
7,51
1.266
233

7,2%
2.423
207,40
608,70
748,57
625,47
367,96

1.709
288

7,2%
2.875
209,30
736,89
900,55
783,73
441,30

70.134
3,2%
2.165
340

6,8%
3.138
208,17
789,33
972,09
822,95
471,37

65.208
4,3%
2.269
460

3.300
215,00
833,57

1020,00
893,50
495,14

80.900

2477
460

3.300
214,0
836,8
1024,2
905,2
493,5

24.724

2477
460

3.300 3.600] 23,6%
210,00 - 1,3%
846,70 -1 26,1%

1034,22 -1 252%
916,97 -l 30,5%
501,23 -1 252%

32.624 -1 39,0%
2477 2477  31,7%
460 460] 35,3%

23,6%

0,5%
25,9%
25,2%
27,7 %
26,2%

30,3%

31,7%
35,3%

34,8%

31,7%
35,3%

Importaciones (en mill u$s)

Exportaciones (en mill u$s)

Balance Comercial (en mill u$s)

Formacion activos externos (en mill de u$s)
Deuda Externa SPN (en mill u$s)

Deuda Externa (% PBI)

Reservas Internacionales BCRA (mill de u$S)

12.284
24.879
12.595
-3.808
102.008

13.820

49.608
67.445
17.837
-11.410
61.145,3
15,40%
52.132

64.126
79.167
15.041
-21.504
60.584,8
13,31%
45.983

66.099
80.772
14.673
-3.404
60.170,0
13,68 %
46.081

15.708
23.545
937
151,5

38.363

20.313
19.999
-314
95,0

36.240

5928
6829
901

31.399

5175 -1 2,80%
5447 -1 1,65%
272 -l 11,08%
30.599 27.748] -30,6%

-12,70%
-20,23%
-69,80%

-29,3%

-34,8%

[PC Provincias (Dic 01=100) 144,52 376,10 467,79 584,38 20,60% 20,6 % 22,0% 768,0 784,2 -1 21,4% 23,0% -
IPC Provincias Alimentos (Dic 01=100) 162,94 492,24 626,28 770,48 19,40% 19,9% 26,2 % 1.047,6  1.0854 -1 255% 29,00% -
IPIM Agropecuario INDEC (Dic 01=100, var % interanual) 249,91 507,66 579,32 704,56 12,30% 13,4% 15,7 % 855,7 860,9 -1 16,7% 16,1% -
[PM Manuf. y Energia INDEC (Dic 01=100, var % interanual) 193,47 382,56 431,17 541,90 13,30% 13,9% 13,5% 643,6 653,0 -1 13,1% 13,82% -
IPM Importados INDEC (Dic 01=100, var % interanual) 265,36 422,19 464,89 485,78 11,20% 12,4% 17,2% 587,37 604,7 -1 16,9% 19,5% -
Indice Costo Construccién INDEC (Dic 01=100, var % interanual) 145,74 420,93 505,49 625,64 17,60% 18,2% 20,8% 7976 829,6 - 20,0% 21,00% -
IPI PBI INDEC (% anual) 146,78 352,56 407,67 461,50 20,00% 14,25% -

Indice Términos Intercambio (1993=100, var % interanual) 114,8 125,8 139,2 145,1 -1,10% -9,40% -

Trigo u$s/tn 178,0 272,5 327,7 314,1 366,0 327,7 342,7 342 366 400 -2,3% -1,9% 5,3%
Maiz u$s/tn 122,7 216,8 308,7 290,3 298,0 245,0 222,0 227 231 212 -27,0% -24,0% -30,7%
Soja u$s/tn FOB 258,6 428,9 525,0 581,2 559,0 553,0 560,0 559 571 541 -3,0% -1,0% -1,3%
Petroleo WTI u$s/barril 30,9 79,9 96,8 93,9 97,2 104,7 95,7 92,55 98,17 97,55 6,1% 8,9% 2,2%
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CesO0®m

Centro de Estudios
Econdmicos y Sociales
Scalabrini Ortiz

2003

2010

2011

2012

I1-13

I11-13

IV-13

nov-13

dic-13

ene-14

nov-13

dic-13

ene-14

Ingresos Corrientes
Ingresos Tributarios

Contribuciones a la Seguridad Social

Gasto Total
Rentas de la propiedad
Inversion Real Directa
Resultado Primario SPN (en mill $)

Resultado Primario SPN (en % del PBI)

Resultado Financiero SPN (en mill $)

Resultado Financiero SPN (en % del PBI)

77.123
60.738
11.689
90.356
6.883
813
7.834
2,31%
1805,3
0,48 %

350.296
206.249
100.962
435.217
22.103
17.416
25.115
1,59%
3.068,0
1,59%

434.787
264.005
133.680
585.409
35.591
2.441
4.921
0,27 %
-30.663,0
-1,66%

550.190
329.553
174.388
774.052
51.275
30.163
-4.374
-0,20%
-55.563,0
-2,57%

190.169
110.156
62.070
197.937
10.456
9.886
2.627
0,25%
-7.763,9
-0,85%

198.420
108.345
62.845
265.265
10.505
10.559
2.128
0,31%
-8.317,7
-1,02%

189.614
104.654
58.086
297.854
13.086
12.740
-29.335

-42.370,5

59.559
33.625
18.889
89.012

2.812

4.134
-6.679

-9.469

63.870
35.306
19.740
109.007
5.737
4.155
-19.898

-25.621

24,43 %
14,46 %
23,96 %
37,16%
79,79 %
83,36 %

21,60%
15,53 %
28,58%
33,25%
-74,50%
28,70%

Délar oficial $ BCRA

Euro oficial $ BCRA

Real oficial $ BCRA

Tasa BADLAR privada en pesos

2,95
3,33
0,96
8,96 %

3,91
5,19
2,23
10,13%

4,13
5,75
2,47
13,37 %

4,55
5,86
2,33
13,37 %

5,24
6,80
2,52
15,80%

5,59
7,46
2,44
16,60%

6,16
8,44
2,28
18,38 %

6,14
8,24
2,55
17,94 %

6,52
8,98
2,76
19,00%

7,10
8,98
2,76
19,00%

33,43 %
34,70%
10,70%

2,66 pp. 3,61 pp. 8,86 pp.

43,40%
38,80%
14,20%

59,05%
46,60%
19,20%

Actualizado // 08-02-2014
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IPC Provincias (Dic 01=100, var % interanual)

IPI PBI INDEC (% anual)

IPIM Agropecuario INDEC (Dic 01=100, var % interanual)
Indice Términos Intercambio (1993=100, var % interanual)

Granos y Petroleo
Inversion (% PBI)
Consumo (% PBI)
Desempleo (en % PEA)

PBI, Inversiéon, C.Privado var. Interanual

EMAE (Actividad, desest., 1993=100, fin del periodo)
EMI (Industria, desest., 2004=100, fin del periodo)

ISAC (Construccion, desest., 2004=100, fin del period)
ISSP (servicios publicos, desest. 2004=100, fin del period)

Salario Minimo Vital y Movil (en $)

Salario Minimo Vital y Movil Real (Dic.01=100)

Importaciones (en mill u$s)
Exportaciones (en mill u$s)
Balance Comercial (en mill u$s)

Formacion activos externos (en mill de u$s)

Reservas Internacionales

Agregados Fiscales (Ingreso Trib, Seg.Soc, Gasto Toal)

Superavit Primario SPN (en mill $)

Superavit Primario SPN (en % del PBI)

Superavit Financiero SPN (en mill $)

Superavit Financiero SPN (en % del PBI)

Gasto Seg. Social (% PBI)
Haber Minimo Jubilatorio (en $)

Indice Haber Minimo Real (Dic 01=100)

Tipos de Cambio, Reservas
Tasa BADLAR privada en pesos

Indice Base Dic 01=100. Variaciones Anuales. Datos anuales y Trimestrales a tiltimo mes del periodo. Institutos de estadistica provinciales Neuquen, San

Luis, Santa Fe, Santa Rosa, Rio Grande-Ushuaia y CABA.

Indice Base Dic 01=100. Variaciones Anuales. Datos Trimestrales. INDEC
Indice Base 2001=100. Variaciones Anuales. Anuales y Trimestrales en Promedios. INDEC
Base 1993=100. Serie Trimestral. INDEC
Datos Anuales y Trimestrales en promedios. FOB en u$s Corrientes. MAGyP

En pesos corrientes. INDEC
En pesos corrientes. INDEC
Indec EPH continua. INDEC

Sobre $ 93

Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.
Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados, var % interanual con estac.
Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.
Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.
Res. 4/13 CNEP al mes de Sep-13 $ 3.300, Ene-14 $ 3.600. Anuales y Trimestrales en Promedio. INDEC.
Anuales y Trimestrales ultimo mes del periodo. INDEC y IPC-Provincias

Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario
Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario

Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario excl. Rentas
BCRA - Balance Cambiario Trimestral
Serie mensual en niveles. Valores al final de cada periodo. MECON

Serie en niveles. En millones de pesos corrientes. MECON

Datos Anuales y Trimestrales Acumulados al final del Periodo. Var % anuales. Secretaria de Hacienda-MECON
PBI corriente sobre datos Trimestrales Acumulados IV anteriores
Datos Anuales y Trimestrales Acumulados al final del Periodo. Var % anuales. Secretaria de Hacienda-MECON
PBI corriente sobre datos Trimestrales Acumulados IV anteriores
Suma IV trimestres sobre PBI Corriente. Variaciones cuatrimestrales interanuales. Secretaria de Hacienda y MECON

Anuales y Trimestrales en Promedio. ANSES
Anuales y Trimestrales tltimo mes del periodo. MECON

BCRA al dltimo dia de cada mes. Trimestres, datos promedio.
MECON. Valores Promedio del Periodo. Variacién en puntos procentuales respecto al mismo mes del afio anterior.
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