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Sintesis

En medio de un contexto inflacionario que no cede, el INDEC dio a conocer la fenomenal caida que sufrié la actividad
econdmica en el mes de mayo, el Estimador Mensual de la Actividad Econémica (EMAE) se contrajo un 5,8% respecto
al mismo mes de 2017. Este derrumbe de la actividad no solo es el mayor durante el gobierno de Macri, sino que una
caida como esta no se observaba desde julio de 2009.

Si bien el EMAE refleja la evolucidn mensual de la actividad econémica del conjunto de los sectores productivos a nivel
nacional y permite anticipar la evolucién trimestral del PIB, en este informe nos centraremos en la evolucién del
Consumo en la provincia de Santa Fe que es una variable de suma importancia como motor de la demanda agregada
y por tanto de la actividad econémica. Su incremento no sélo produce un circulo virtuoso de mds empleo y produccion
sino también es un indicador de movilidad social.

En el presente informe observaremos la evoluciéon de los siguientes indicadores de consumo:
e Consumo en supermercados en Santa Fe.
e Patentamientos de automoéviles 0 km en Santa Fe.
e Consumo de cemento portland en Santa Fe.
e Demanda de energia eléctrica en Santa Fe.
e (Crédito para el consumo a nivel nacional.
e indice de confianza del consumidor (ICC) del interior del pais.
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Consumo masivo en Santa Fe
Destacados Prensa
Variaciones interanuales

Cuadro resumen de Consumo en Santa Fe

Ventas de supermercados 21,93%

Cemento Portland 9,44% -15,89% |
Patentamientos de autos Okm 13,85% 11,58% -20,12%
Consumo eléctrico 12,34%

Confianza del consumidor (interior pais) -14,77% | -20,35% -8,68%

Desde junio de 2017 hasta marzo de 2018 la dindmica de variacién interanual de ventas en
supermercados era alcista y la de precios a la baja. Sin embargo, en el mes de abril se produjo un quiebre.
Las ventas en Santa Fe para el mes de abril de 2018 relevadas en la Encuesta de Supermercados sumaron
un total de $1.613 millones, lo que representa un aumento de 21,93% respecto al mismo mes del afio
anterior. Durante el mismo mes, la inflacién acumulada en los supermercados para la provincia de Santa
Fe ha alcanzado los 27,52% en base a la inflacion supermercado IPS-CESO lo que evidencia una
retraccién en el consumo.
Los rubros que menos aumentaron las ventas fueron lacteos 5,38% (representa un 10,1% del total de
ventas) y Alimentos preparados y rotiseria 2,64% (1,5%).
Los patentamientos de autos Okm de junio de 2018 son 20,1% menores a las del afio anterior. Las
prendas disminuyeron un 12,3% interanual y los planes de ahorro cayeron un 26,7%.
En términos absolutos el primer trimestre se convirtio en el de mayor consumo de cemento portland de
la historia en la provincia de Santa Fe, y lo mismo sucedié a nivel nacional. Sin embargo, la crisis
cambiaria marcé un cambio de tendencia en el sector. En el mes de abril se produjo una desaceleracion
y en mayo una caida del 15,9%. Desde octubre de 2016 no se producia una caida de esta magnitud.
Segun la Asociacion de Distribuidores de Energia Eléctrica de la Republica Argentina (ADEERA), en mayo
de 2018 la demanda de energia eléctrica en la provincia de Santa Fe fue de 1.019.332 megavatios hora
(MWh), un 0,32% superior al mismo mes del afio anterior.
En cuanto al financiamiento del consumo, tanto el valor de los préstamos prendarios como el de los
personales otorgados fue el mds bajo desde febrero de 2017. Por otro lado, las compras con tarjetas de
créditos siguen creciendo. Los datos del primer semestre cerraron de la siguiente forma:
= Los créditos personales en pesos para personas fisicas registran un valor de $129.280
millones para el primer semestre de 2018, un 17% superior al mismo periodo de 2017.
= Los créditos mediante tarjeta en pesos para personas fisicas registran un valor de
$357.007 millones para el primer trimestre de 2018, un 44,4% superior al mismo
periodo de 2017.
= En el caso de los créditos prendarios en moneda local (que se otorgan principalmente
para la compra de automotores), acumulan un monto de $20.629 millones en el primer
semestre. A su vez, se registra un incremento promedio de 67,8% en los primeros seis
meses de 2018 en comparacion con el mismo periodo de 2017.
En el dltimo afio el indice de Confianza del Consumidor disminuyé 8,68%.



Consumo Masivo en la provincia de Santa Fe

Introduccion

La inflacién avanza a paso firme en 2018, alcanzando en el primer semestre el 16% a nivel nacional
segun datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). El aumento del délar, cercano al
50%, tarifas y combustibles impulsan una aceleracidn inflacionaria que pone en jaque las metas de
inflacion delimitadas en el acuerdo Stand By con el Fondo Monetario Internacional (FMI).

De no reabrirse las paritarias, el impacto sobre los asalariados sera negativo y su magnitud muy variada.
Si bien hay sindicatos que obtuvieron aumentos salariales por encima del 25%, como Camioneros, estos
son excepciones, ya que la mayoria cerrd cerca del 15% sin clausula de revisidon ni gatillo. El techo al
salario también impondra un techo al consumo, principal motor de la actividad econdmica.

La evolucién de los precios en supermercados en Santa Fe (relevados por el indice de Precios de
Supermercados del CESO) en junio el presenté un aumento de 4,73%, acumulando 20,48% en el primer
semestre y 33,29% en los ultimos 12 meses.

En medio de este contexto inflacionario que no cede, el INDEC dio a conocer la fenomenal caida que
sufrid la actividad econdmica en el mes de mayo, el Estimador Mensual de la Actividad Econdmica
(EMAE) se contrajo un 5,8% respecto al mismo mes de 2017. Este derrumbe de la actividad no solo es
el mayor durante el gobierno de Macri, sino que una caida como esta no se observaba desde julio de
20009.

Si bien el EMAE refleja la evolucidn mensual de la actividad econédmica del conjunto de los sectores
productivos a nivel nacional y permite anticipar la evolucién trimestral del PIB, en este informe nos
centraremos en la evolucién del Consumo en la provincia de Santa Fe que es una variable de suma
importancia como motor de la demanda agregada y por tanto de la actividad econdmica. Su
incremento no sélo produce un circulo virtuoso de mas empleo y produccion sino también es un
indicador de movilidad social.

A continuacion se expone la evoluciéon de los siguientes indicadores de consumo: consumo en
supermercados, patentamientos de automdviles Okm, consumo de cemento portland y demanda de
energia eléctrica en la provincia de Santa Fe, cambios en el indice de Confianza del Consumidor (ICC)
del interior del pais y expectativas en el mercado laboral Rosarino y la evolucidn del crédito para el
consumo a nivel nacional.

Encuesta de Supermercados

Contexto Nacional

Segun la Encuesta de Supermercados del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC)?!, en
Argentina las ventas medidas a precios constantes de abril de 2016, durante el mes de abril de 2018
disminuyeron un 2,1% respecto a febrero de 2017. Por otro lado, segun la Confederacién Argentina de
la Mediana Empresa (CAME), las ventas minoristas cayeron un 3% en abril con respecto a igual mes del

L El relevamiento, de periodicidad mensual, es representativo de la actividad de compafiias que cuentan por lo menos con
alguna boca de expendio cuya superficie de ventas supera los 300 m?2.



afio pasado: “el consumo se vio afectado por la incertidumbre cambiaria, el menor poder de compra
de las familias, los altos niveles de endeudamiento y la mayor tasa de ahorro. Los rechazos por falta de
fondos se volvieron mas frecuentes” seialan desde CAME.

Segun INDEC, a nivel nacional las ventas a precios corrientes del mes de abril de 2018 fueron de $32.489
millones, de los cuales $ 25.875 millones (79,6%) corresponden a las grandes cadenas y $ 6.614
millones (20,04%), a las medianas. Las ventas que mas crecieron fueron de las cadenas medianas:
mientras que sus ventas aumentaron 20,05% vy las ventas de las granes registraron incrementos de
16,3% en el mes de abril de 2018, con respecto al mismo mes del afio anterior.

El mismo fendmeno se repite en las ventas totales en pesos a precios corrientes por metro cuadrado
del mes de febrero de 2018: mientras que las cadenas grandes registraron una variacién con respecto
al mismo mes del afio anterior de 23,2%, las medianas registraron un aumento del 16,1%.

Provincia de Santa Fe

Como se observa en el Grafico N°1 los supermercados de la provincia de Santa Fe tienen una
participacién del 5% en las ventas relevadas por la encuesta a nivel nacional.

Grafico N°1. Participacion de Santa Fe en las ventas de
Supermercados de abril de 2018
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Elaboracion propia en base a datos de INDEC.

El Grafico N°2 muestra la evolucién de la variacidon interanual (en adelante v.i.) de las ventas en
supermercados y del indice de Precios de Supermercados CESO (IPS-CESO) para Santa Fe. Desde junio
de 2017 hasta marzo de 2018 la dindmica de variacidn interanual de ventas era alcista y la de precios
a la baja. Sin embargo, en el mes de abril se observa un quiebre.

Las ventas en Santa Fe medidas a precios corrientes para el mes de abril de 2018 relevadas en la
Encuesta de Supermercados sumaron un total de $1.613,56 millones, lo que representa un aumento
de 21,93% respecto al mismo mes del afio anterior.



Durante el mismo mes, la inflacion acumulada en los supermercados para la provincia de Santa Fe ha
alcanzado los 27,52% en base a la inflacidn supermercado IPS-CESO lo que evidencia una retraccion en
el consumo.

Grafico N°2. V.i. de ventas en Santa Fe y de IPS-CESO Santa Fe
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Elaboracion propia en base a datos de INDEC.

El Grafico N°3 compara en su eje izquierdo el nivel de ventas de supermercados en la provincia de
Santa Fe de febrero de 2017 y febrero de 2018 en millones de pesos. A su vez, en el eje derecho se
establecen los porcentajes de variacién de las ventas de cada rubro en esos meses.

Grafico N°3. Ventas por rubro a precios corrientes en Santa Fe (eje
izg, en millones ) y variacion porcentual interanual de ventas por
rubro (eje derecho, en %)
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Elaboracion propia en base a datos de INDEC.



Los rubros con mayor crecimiento en las ventas a precios corrientes en la provincia fueron los
productos electronicos y articulos para el hogar, con un aumento del 45,9%, y bebidas con un
crecimiento del 35,3%. Estos rubros representan en conjunto un 15,7% de las ventas totales de los
supermercados.

Los rubros que menos aumentaron las ventas fueron lacteos 5,38% (representa un 10,1% del total de
ventas) y Alimentos preparados y rotiseria 2,64% (1,5%).

Los rubros que representan una mayor proporcién de ventas para los supermercados santafesinos son
almacén (32,9%) y articulos de limpieza y perfumeria (16,2%). Estos rubros aumentaron sus ventas a
precios corrientes un 26,75% y 26,5% respectivamente, comparado con febrero de 2016.

Patentamientos de automotores Okm

En el Grafico N°4 podemos observar la cantidad acumulada de vehiculos patentados para cada mes
graficados con barras y medidos en el eje izquierdo. Ademas, las lineas medidas en el eje derecho
muestran la variacién porcentual contra el mismo mes del afio anterior.

Grafico N°4. Patentamientos acumulados del afio y variacién
interanual acumulada
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Elaboracion propia en base a datos de Federacion de Asociaciones y Cdmaras del Comercio Automotor de la
Republica Argentina (FACCARA).

Durante el primer semestre del afio 2017 se patentaron 37.618 autos Okm en la provincia de Santa Fe,
37,3% mas que en el mismo periodo de 2016. En el primer trimestre del afio 2018 se patentaron 41.553
autos Okm, 10,5% mas que en el primer semestre de 2017. Estos datos evidencian una continua
desaceleracion de patentamientos de autos en Santa Fe.

Los patentamientos de autos Okm de junio de 2018 son 20,1% menores a las del afo anterior. Las
prendas disminuyeron un 12,3% interanual y los planes de ahorro cayeron un 26,7%.

“Vemos con preocupacion el aumento de las tasas ya que afectan de manera directa las ventas puesto
gue el 50% de las mismas se realizan mediante la utilizacién de alguna herramienta de financiacion”,
advirtio el titular de la Asociacion de Fabricantes de Automotores (ADEFA).



Demanda de cemento portland en Santa Fe

El afio 2018 arrancé con un crecimiento en la demanda de cemento Portland con respecto al afio
anterior del 12,9%. Tal como se ve reflejado en el Grafico N°6, en los primeros 5 meses de 2018 se
vendieron 426.296 toneladas en la provincia de Santa Fe.

Grafico N°6. Total acumulado primeros 5 meses de
demanda de cemento Portland Santa Fe
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Elaboracion propia en base a datos de Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland (AFCP)

En términos absolutos el primer trimestre se convirtié en el de mayor consumo de cemento portland
de la historia en la provincia de Santa Fe, y lo mismo sucedié a nivel nacional. Sin embargo, la crisis
cambiaria marcé un cambio de tendencia en el sector. En el mes de abril se produjo una desaceleracion
y en mayo una caida del 15,9%. Desde octubre de 16 no se producia una caida de esta magnitud.

Energia eléctrica
La provincia de Santa Fe tiene una participacion del 9,64% en la demanda nacional de energia eléctrica.

Segun la Asociacion de Distribuidores de Energia Eléctrica de la Republica Argentina (ADEERA), en mayo
de 2018 la demanda de energia eléctrica en la provincia de Santa Fe fue de 1.019.332 megavatios hora
(MWh), un 0,32% superior al mismo mes del afio anterior.

La categoria de consumo con mayor demanda fue la “residencial menor a 10kw” con 323.306 MWh
demandados, representando un 32% del total.

La demanda en potencia de energia eléctrica de la Empresa Provincial de Energia (EPE) Santa Fe estuvo
por debajo del maximo histdrico: mientras que en mayo de 2018 fue 1.481,56MW, el maximo histdérico
se produjo en febrero de 2016 y fue de 2.218,27 MW.



Grafico N° 7. Participacion de la demanda por categoria en la
provincia de Santa Fe
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Elaboracion propia en base a datos de ADEERA
Financiamiento del consumo

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) brinda informacion sobre la demanda de
financiamiento de préstamos de consumo y prendarios. El Grafico N°6 muestra la evolucion del monto
de préstamos en pesos tomados por personas fisicas, distinguiendo los préstamos personales, los
prendarios y aquellos generados por el uso de tarjetas de crédito. Si bien las estadisticas existentes no
estan desagregadas a nivel provincial, el analisis los datos nacionales sirve como indicador de la
realidad del sector a nivel nacional.

En el grafico mencionado podemos observar una tendencia creciente de los préstamos mediante el
sistema de tarjetas de crédito, mientras que tanto los préstamos prendarios como los personales
disminuyen en junio en relacion al mes anterior.

Grafico N°8. Evolucion del monto de préstamos en pesos
tomados por personas fisicas (en miles de pesos)
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Elaboracion propia en base a datos de Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).



El valor de los préstamos prendarios como el de los personales otorgados fue el mas baja desde febrero
de 2017.

Resulta util focalizarnos en las variaciones entre igual periodo de distintos afios. En el Grafico N°7
comparamos el acumulado del primer semestre de 2017 contra el mismo periodo de 2018 en base a
su monto (eje izquierdo) y tasa de variacion (eje derecho).

Grafico N° 9. Monto acumulado por trimestre de préstamos
tomados por personas fisicas y v.i. (en miles)
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Elaboracion propia en base a datos de Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

Los créditos personales en pesos para personas fisicas registran un valor de $129.280 millones para el
primer semestre de 2018, un 17% superior al mismo periodo de 2017.

Los créditos mediante tarjeta en pesos para personas fisicas registran un valor de $357.007 millones
para el primer trimestre de 2018, un 44,4% superior al mismo periodo de 2017.

En el caso de los créditos prendarios en moneda local (que se otorgan principalmente para la compra
de automotores), acumulan un monto de $20.629 millones en el primer semestre. A su vez, se registra
un incremento promedio de 67,8% en los primeros seis meses de 2018 en comparacion con el mismo
periodo de 2017.

EXPECTATIVAS DEL CONSUMIDOR

El indice de Confianza del Consumidor (ICC) construido por la Universidad Torcuato Di Tella mide el
grado de optimismo que los consumidores sienten sobre su situacién econdmica personal y sobre el
estado general de la economia. Indica qué tan seguras se sienten las personas sobre la estabilidad de
sus ingresos, lo que determina sus actividades de consumo.

Al observar su evolucién desde 2015 a la fecha, vemos que en noviembre de ese afio llega a un pico de
61,08 y a partir de enero de 2016 disminuye a niveles cercanos a 50. Hacia fines de 2017 la confianza
del consumidor vuelve a aumentar, pero los primeros meses de 2018 disminuye nuevamente hasta
llegar en la actualidad al valor de 41,64.

En el mes de junio de 2018 la confianza del consumidor en el interior del pais aumentd 6% respecto
del mes anterior.
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Elaboracion propia en base a datos de Universidad Torcuato Di Tella.
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