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Sintesis de Coyuntura

Ya estabilizado el mercado de cambios, comienzan a observarse otros resultados del paquete de medidas
econdémicas de comienzos de afio.

Por un lado, la devaluacién permitié una fuerte recuperacién de la competitividad. Para febrero de 2014, la
economia era en promedio un 78% mds barata que a finales de la convertibilidad y respecto a nuestro principal
socio, Brasil, la ganancia en competitividad alcanzé el 100%. Sin embargo, ello no se reflejé en una mejora del
saldo comercial, ni por el lado de las exportaciones que continuaron descendiendo, ni de las importaciones donde
el bajo incremento se explica por las restricciones administrativas y el menor nivel de actividad industrial.

También se observd una aceleracidn de la inflacién provocada por la devaluacién, suba de tasas y del transporte
urbano de Buenos Aires, que deteriord el poder de compra de los ingresos de la mayor parte de la poblacién y
encarecio el conumo a crédito. La consecuencia fue una reduccién de las ventas de lo comercios y un
estancamiento de la produccién, especialmente la industrial.

A la alicaida produccién industrial, se le sumo la construccién, donde la incertidumbre cambiaria y las mayores
precipitaciones afectaron la inversién inmobiliaria privada. Por otro lado, el impacto del programa Pro.Cre.Ar
parece comenzar a diluirse, especialmente por la suba de valor en pesos de las propiedades que dificulta el inicio
de las obras de los beneficiarios que no cuentan con terreno propio.
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La economia argentina — Resumen ejecutivo

El ultimo dato de actividad econdmica correspondiente al mes de febrero, indica que se desacelerd
debido a la caida en la construccidn y el estancamiento de la industria. En contraste, el sector servicios
continua creciendo.

La construccidn privada se vio afectada por la devaluacion del délar, sumado a que fue un mes con
mayores precipitaciones. Adicionalmente, la baja podria sugerir que los incentivos del programa
Pro.Cre.Ar estdn comenzando a diluirse, especialmente por la suba de valor en pesos de las propiedades
que dificulta el inicio de las obras de los beneficiarios que no cuentan con terreno propio.

El Estimador Mensual de la Actividad industrial (EMI) registré en febrero de 2014 una baja del 0,5%
respecto al mismo mes del aflo pasado con una gran heterogeneidad en su interior. Respecto a los
Servicios Publicos, el indicador sintético de actividad (ISSP) muestra en febrero de 2014 un aumento del
5,7% en relacién al mismo mes del afio pasado, impulsado principalmente por la telefonia.

En cuanto al Consumo Privado del mes de febrero de 2014, los indicadores fueron a la baja. El indice
constante de ventas en Supermercados disminuyé en febrero un 4,5% en relacién al mismo mes de 2013
y las ventas en Shoppings descendieron un 1,8% en el mismo periodo.

La informacién de recaudaciéon de marzo, donde se registra una disminucidon del valor real de lo
recaudado por IVA asociado a las ventas internas y los derechos de importacidn, permite prever que en
ese mes continué el descenso del consumo y los problemas de la actividad industrial. Por otro lado, se
destaca el incremento de la recaudacion de derechos de exportacién como resultado de la liquidacién
de los stocks de soja de la cosecha anterior.

En la comparacién anual, el Nivel General de Precios registré una suba en febrero del 27,9% en relacién
a febrero de 2013, en tanto que el aumento en el rubro Alimentos y Bebidas fue del 35% para el mismo
periodo. El incremento nominal de los salarios en el mismo periodo fue similar al nivel general de los
precios logrando mantener su valor real, aunque descendiendo en relacién al costo de los alimentos
(hecho que afecta a los asalariados de menores recursos).

El Tipo de Cambio Real Multilateral (ponderado por la importancia de cada socio en nuestro comercio
exterior) se incrementd en febrero de 2014 un 17,6% respecto al mismo mes del afio pasado, como
consecuencia de la devaluacién de finales de enero. En la comparacién con el mismo mes del afio
pasado, nuestra economia se abaratd un 8,2% respecto a Brasil, un 27,2% respecto a los paises de la
zona euro y un 23,8% respecto a E.E.U.U. En la comparaciodn histdrica, la economia argentina resultaba
un 78% mas barata en el mes de febrero de 2014 respecto al fin de la convertibilidad.
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En el mes de febrero la actividad econédmica se
desacelero debido a la caida en la construccion y
el estancamiento de la industria. En contraste, el
sector servicios contintia creciendo.

En cuanto a la Construccion, el indicador sintético
de la actividad (ISAC) registra en el mes de febrero
una caida del 5,5% en relacién al mismo mes del
afno 2013, y una baja del 9,6% en relacion a enero
de este afio.

Al desagregar por bloques al interior del sector
observamos que, en términos anuales, la caida de
la actividad del mes de febrero se debe a la
disminuciéon de un 6,6% en la construccion de
viviendas privadas en comparacion con febrero
de 2013. Sin embargo, esta caida fue amortiguada
por la obra publica que en febrero se incremento
un 1% en relacion al mismo mes del afio pasado,
debido a un aumento de las obras de vialidad
(+3,3%) aunque con una baja en las obras de
infraestructura (-1,5%). A su vez, en el mes de
enero se destaca una fuerte disminucidon de las
construcciones petroleras del (-18,1%) en relacion
al mismo mes de 2013.

En el mes de febrero de 2013 la actividad de
construccion privada se vio afectada por la
devaluacion del délar, sumado a que fue un mes
con mayores precipitaciones. Adicionalmente, la
baja podria sugerir que los incentivos del
programa Pro.Cre.Ar estdan comenzando a
diluirse, especialmente por la suba de valor en
pesos de las propiedades que dificulta el inicio de
las obras de los beneficiarios que no cuentan con
terreno propio. En los préximos meses, la
inversiéon en “ladrillo” de los ddlares de la primera
cosecha de soja, podrian incentivar la actividad.

Respecto a los Servicios Publicos, el indicador
sintético de actividad (ISSP) muestra en febrero de
2014 un aumento del 5,7% en relacion al mismo
mes del afio pasado.

Como durante todo el 2013, este buen
desempefiio del sector estd impulsado por el rubro
Telefonia. En el mes de febrero de 2014 se
incrementaron las Ilamadas realizadas por
aparatos celulares (+12,2%) y la mayor cantidad de
aparatos (+5%) en relacién al mismo mes de 2013.
También se registraron alzas en el transporte de

Actividad Econémica Mensual
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Nota técnica: el ISSP pondera 18 actividades distintas ordenadas en bquues en
donde Electricidad, Gas Natural, Telefonia Bdsica, Transporte en Omnibus,
Telefonia Celular, Aeronavegacion y Agua Potable representan el 87,2% del total.
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pasajeros (+4,1%), debido a que la linea A de
subterraneos estaba en obra en el mes de febrero
de 2013 con el que se compara, y a que
aumentaron los viajes en aviéon (+6,2%),
compensando la caida en ferrocarriles urbanos
(-10%). El alza restante se registr6 en peajes
(+2,6%), por el aumento de vehiculos en el acceso
a CABA. En cuanto a las bajas, se destaca la caida
en transporte de carga, principalmente la
aeronavegaciéon comercial (-3,1%) vy en
ferrocarriles (-8,8%).

El Estimador Mensual de la Actividad industrial
(EMI) registré en febrero de 2014 una baja del
0,5% respecto al mismo mes del afio pasado. En
cuanto a la dindmica del sector, se observa una
gran heterogeneidad en su interior.

Comenzando por las subas, el bloque
perteneciente a la industria metdlica bdsica
aumenté en febrero de 2014 un 12,9% en
relacion al mismo mes de 2013, acumulando una
suba interanual de 16,1% en el primer bimestre.

Segln datos de la Cdmara Argentina de Acero,
en febrero de 2014 se registraron aumentos en
la produccién de hierro primario (+20,4%),
laminados (+19,7%) y acero crudo (+18,6%). Esta
tendencia al alza de la produccién de se debe a
los sostenidos niveles de demanda internacional,
junto a la normalizacién de la produccion en la
planta de Siderar de San Nicolas tras finalizarse
las tareas de mantenimiento.

La produccion de aluminio disminuyd levemente
en febrero de 2014 en relacién al mismo mes de
2013. Esta disminucién de la produccién se debe
a la caida en la demanda internacional a la que
se destina el 77% de la produccién local.

Actividad Industrial (EMI)
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En cuanto a la Refinacidn de Petrdleo, en febrero
de 2014 se registr6 un aumento del 0,9%
respecto al miesmo mes de 2013. Segun datos de
la Secretaria de Energia sobre el procesamiento
de la industria petrolera para febrero de 2014, la
produccién de naftas aumentd 6% y la de otros
subproductos un 1%, en relacidon al mismo mes
de 2013. Para el mismo periodo, la produccion de
gasoil disminuyd un 8%.

En cuanto a la produccidon en pozos, en febrero
de 2014 la extraccion de petréleo disminuyé un
9% en relacion al mismo mes de 2013, en tanto
que la de YPF descendié un 4% en el mismo
periodo. En el acumulado interanual del primer
bimestre, la produccién total de petrdleo
disminuyé un 3,8%, en tanto que la produccién
de YPF aumentd un 8,1%.

Respecto a la produccion de gas en pozos, en
febrero de 2014 cayé un 7,8% en relacién al
mismo mes de 2013. En contraste, la produccion
de YPF para febrero de 2014 fue similar a la de
febrero de 2013. En el acumulado interanual
para el primer bimestre de 2014, la produccion
total de gas disminuyd un 4,5%, en tanto que la
produccién de YPF se expandidé un 4%.

Respecto al resto de los bloques industriales que
registraron alzas, la industria textil aumenté su
produccién en febrero de 2014 un 8,9% en
relacion al mismo mes de 2013, debido a la
mayor fabricacion de hilados de algodén
(+12,4%), tejidos (+8%) y fibras sintéticas (+6,1%).
Las Ed. e Impresiones aumentaron un 8,4%, y la
produccién de Tabaco un 7%, entre febrero de
2014 y febrero de 2013.

La produccion de la Industria Alimenticia
aumento en febrero de 2014 un 0,2% en relacidn
al mismo mes de 2013. Esta alza se explica por las
alzas en la produccién de azlcar (+5,4%), yerba y
té (+6%), bebidas (+5,1%) y carnes rojas (+1,3%),
que se compenso por las bajas en la molienda de
granos (-8,7%) y la produccion de lacteos (-4,7%).
Respecto a la molienda de granos, seglin datos
del MINIAGRI para la industria oleaginosa (soja
principalmente), el procesamiento de porotos
para febrero de 2014 tuvo un aumento de 9%, los
aceites un 11,5% vy las harinas un 0,8%, en
relacién al mismo mes de 2013.

Industria Petrolera - Subproductos derivados del Petroleo
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Molienda y Produccién de Granos, Aceites y Subproductos
Bloque Industria A imenticia, en toneladas. MINAGRIy ONCCA

Granos Aceites Pellets/Harinas
feb-13 1.532.875 362.071 1.067.709
feb-14 1.735.313 375.079 1.241.305
2013 3.582.057 822.991 2.524.122
2014 3.904.794 829.510 2.814.306

Nota Técnica: La soja representa el 93% de la molienda de granos, el 85% de
la produccién de aceites y el 95% de la produccién de harinas del total de la

industria oleaginosa. ‘
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En cuanto al sector automotriz, tras 4 meses de
fuertes bajas interanuales, la produccidén registré se
estancd en febrero de 2014. Segun informo la de
fabricantes ADEFA, en el mes de febrero las
exportaciones de autos aumentaron un 5,5% en
relacion al mismo mes de 2013. A su vez, en
febrero se destaca la caida en las ventas al
mercado interno del 15,4%. En el acumulado para
el primer bimestre de 2014, la producciéon acumula
una baja interanual del 8,2%.

La Produccion de Caucho y Pldstico se vio afectada
por la menor demanda de la industrian automotriz.
En febrero la actividad del blogue disminuyd un
8,9% en relacion al mismo mes de 2013, con caidas
en la produccién de neumdticos (-29,3%) vy
manufacturas de pldstico (-5,4%).

La produccién de minerales no metdlicos en febrero
de 2014 disminuyd un 3,5% en relacion al mismo
mes de 2013, debido a la menor produccién de
cemento (-2,6%) y vidrio (-14,1%). Segun datos de la
Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland
(AFCP) para el mes de febrero de 2014 las ventas de
cemento al mercado interno disminuyeron un 3,1%
interanual, al igual que las exportaciones que
cayeron un 38,5%. En el acumulado para el primer
bimestre de 2014 la produccion de cemento
acumula una baja interanual de 2,5%.

La produccion de la industria metalmecdnica
disminuyo en febrero un 3,8% en relacion al mismo
mes del afio pasado, debido a la desaceleracion de
la actividad de la construccién. El bloque registra el
octavo mes consecutivo a la baja.

La Industria Quimica disminuyd su produccion por
sexto mes consecutivo. En febrero de 2014 un 6,7%,
en relacion al mismo mes de 2013. La baja se
explica por la menor produccién de agroquimicos
(-19,3%) debido a las menores exportaciones de
urea, junto con caidas en la prod. quimicos bdsicos
(-10,7%), asociados a la menor producciéon de
naftas.

La Utilizacién de la Capacidad Instalada (UCI) para
la industria en febrero de 2014 fue del 70,1% vy, en
promedio, disminuyd en 2 puntos porcentuales
respecto a enero de 2013. El alza anual mas
relevante se dio en la Ind. Metdlica Basica. La baja
mas pronunciada fue en la industria de caucho y
plastico, seguida por la metalmecanica.

Produccién de Autos
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Produccion mensual y acumulado anual en tn. Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland (AFCP)

Produccion y Consumo de Cemento

Produccion (tn) Consumo (tn)

feb-13 814.931
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Utilizacién de la Capacidad Instalada (UCI)
Sector Industrial Nivel General y Blogues. INDEC
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Tabaco 74,00 1,93 4,67
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Metalmecanic SiAutos 53I50 1 liOO -8i70




Actividad

Centro de Estudios
Econdmicos y Sociales
Scalabrini Ortiz

CeSOEm

En cuanto al Consumo Privado del mes de febrero
de 2014, los indicadores fueron a la baja. El /indice
constante de ventas en Supermercados disminuyd
en febrero un 4,5% en relacién al mismo mes de
2013. Segun los datos del INDEC, los grupos de
articulos con mayor crecimiento en la facturacion
durante el mes pasado fueron panaderia
(83,8%), electrodomésticos (61%) y ldcteos (55%).

En cuanto a las ventas en Shoppings, en febrero
de 2014, el indice Constante de ventas en Centros
Comerciales registré una disminucion del 1,8% en
relacion al mismo mes de 2013. Los grupos de
articulos con mayor crecimiento en la facturaciéon
fueron diversion y esparcimiento (58%) e
indumentaria (58%).

Ambos indicadores muestran una caida del
consumo tras ocho meses de crecimiento
ininterrumpido (15 meses en el caso de las
ventas en los supermercados). El cambio de
tendencia da cuenta del impacto negativo de la
devaluacion del délar oficial, el aumento de las
tasas de interés y la suba del transporte en el
drea metropolitana de Buenos Aires, sobre el
poder de compra de la mayor parte de la
poblacidn y sobre el financiamiento a crédito del
consumo.

Consumo Privado

ventas en Supermercados y Centros Comerciales. INDECy IPC Prov.
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técnica: para obtener el indice en términos constantes se partié de del
indice de Ventas en Supermercados y el indice de Ventas en Centros
Comerciales en términos corrientes base Abr 08=100 del INDEC y se lo deflacto
por un indice de precios. Las ventas en supermercados fueron deflactadas por
una canasta de alimentos y las ventas en centros comerciales por una canasta
de nivel general. Para el periodo ene-06/ene-13 se deflacté por el IPC-provinc
ias. En los meses de Feb-13/May-13 se tomaron datos oficiales IPC-Indec por
la vigencia de los acuerdos de precios. Durante jun-13 a Dic-13 se continud
deflactando por el IPC-provincias. A partir de ene-14 se utiliza el indice IPCnu-
Indec.
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. . variacion % mensual. Nivel General. IPC Provincias
En febrero de 2014 el Nivel General de Precios 0

Nacional (IPCnu) aumento un 3,4% en comparacion
a enero de 2014, en tanto que el indice de BTk R
Alimentos y Bebidas aumenté un 4% para el mismo §

periodo. En la comparacién anual, el Nivel General
de Precios registré una suba en febrero del 27,9%
en relacion a febrero de 2013, en tanto que el
aumento en el rubro Alimentos y Bebidas fue del
35% para el mismo periodo.
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traslado a precios por la parte empresarial de los | Precios
aumentos salariales acordados en paritarias, junto variacion % anual. Nivel General y Alimentos. IPC Provincias
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a la anunciada suba de las tarifas de servicios 34 —IPC Nivel General (var% anual)

publicos en Buenos Aires. a2 A A 96 :3,
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8

Respecto a los ingresos, en febrero de 2014 el Nivel %

general de salarios aumentd un 29% en términos 26 |

nominales en relacién a febrero del afio pasado. El 24 |

poder de compra de los salarios se incrementé en 22

promedio un 0,9% respecto a febrero de 2013, 20

aunque disminuyé un 1,2% respecto al mes
anterior. Al desagregar por sectores, el sector
privado registrado no logré sostener el poder
adquisitivo del salario (-1% feb-14/feb-13) en tanto
que el poder adquisitivo aumentd para el sector
privado no registrado (+2,76% feb-14/feb-13) y el
sector publico (+4% feb-14/feb-13). En la
comparacion con el mes anterior, todos los sectores
disminuyeron su poder adquisitivo. JED do FERRERO
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Salario Nominal y Salario Real
Nwel general, sector privado y piblico, base 2001=100. INDEC y IPC Provincias

Tanto los salarios de los diversos sectores como las
jubilaciones, vienen evolucionando por debajo del Nivel
alza de los precios de los alimentos, hecho que
perjudica especialmente a los sectores de menor
remuneracion que gastan en ese rubro una
proporciéon mayor de sus ingresos.

mismo mes
afio pasado

mismo mes
afio pasado

mes anterior Nivel mes anterior

Dic '01=100 var % var % Dic '01=100 var %




Finanzas Publicas

Centro de Estudios
‘ : e S O m Econdémicos y Sociales
o

Scalabrini Ortiz

En el mes de marzo de 2014 la recaudacion total
fue de $ 58.506, un 30% mas que el mismo mes de
2013. El principal aumento se dio en el IVA, seguido
de los derechos a la exportacion. El leve incremento
del IVA (+3,5%mar-14/feb-14) corresponde al ligado
a aduana, mientras que el correspondiente a las
operaciones internas descendié en forma nominal,
indicando la continuidad de la caida del consumo
para el mes de marzo. En el mismo sentido se
muestra la recaudacion de los derechos de
importacion, anticipando que la actividad industrial
(principal importadora) continuara con dificultades.
También la evolucién de la recaudacién de la
Seguridad Social parece prever algun tipo de ajuste
en los niveles de empleo y/o de salarios reales. En
sentido contrario, se destaca el aumento de los
derechos de exportacion producto de la liquidacion
de la cosecha de soja retenida y el ingreso de la
produccién de la campaiia 13/14.

La recaudacion de marzo parece indicar que las
medidas de politica cambiaria y financiera de los
ultimos meses que lograron frenar la corrida
cambiaria, lo hicieron por una doble via. Por un
lado, mediante una aceleracién de la inflacion que
redujo el poder de compra de la poblacion
afectando el consumo y las importaciones
asociadas a la actividad interna (complementando
las restricciones administrativas). Por el otro,
reduciendo las ganancias especulativas de atesorar
divisas, estimulando la liquidacién de
exportaciones.

En cuanto al Gasto Publico, en el mes de febrero de
2014, erogaciones totales aumentaron un 46,1%
respecto a febrero de 2013. Dentro de los gastos
corrientes se destaca el incremento en el pago por
rentas de la propiedad (intereses en moneda local,
+249% feb-14/feb-13). A estos le siguen las transf.
corrientes (al sector privado, +60% feb-14/feb-13).
En cuanto a los gastos de capital, se incrementé la
partida destinada a las provincias para financiar
obra publica (+70% feb-14/feb-13).

El Resultado Primario del mes de febrero fue
deficitario por $ 5.627 millones (-$5.831 millones,
feb-14/feb-13), en tanto que el resultado financiero
del mismo mes fue deficitario por $ 7.762 millones
(-$7.235 millones, feb-14/feb-13). El deterioro del
resultado de las cuentas publicas se explica por una
desaceleracion de los ingresos (principalmente
seguridad social) y un aumento del pago de
vencimientos de intereses de la deuda en moneda
local.

Ingresos Nacionales Tributarios y de Seguridad Social
en millones de $ corrientes, segiin principales conceptos. MECON

S Tres meses

mes
|| e e )l |
:

Mill de $

mes

feb-14 5
anterior

mar-14

H mar-13

Mill de $

Ganancias 11.688 18.009 14.939 -17,0 27,8 36.951 51.320 38,9

3950 5343 353 9.783 13.298 35,9

397
225 216 62 280 5097 6918 357
| Seguridad Social | 16.095/ 20.221 20.128 0,5 | 25,1 | 52.236 67.646 29,5
[TOTAL | "44.996 | 59.423] 58.506 | 30,0 | 139527 185.578| 55,0]

Derechos de exp. 3.995

Resultado Primario y Financiero del Sector Pablico Nacional
en millones de $ corrientes, segun principales conceptos. MECON

Dos Meses
2013 2014

| FEBRERO
| 2013 2014

Gasto Piblico
Prestac. S.S. 5
Rentas 730 2.154 1949 3.144 6.018 914
Inversion Real Dir. 2.783 3.416 22.7 6.067 8.216 354

’ - - ’
- Transf. Provincias ~ 2.040  3.467 69,9 4091 5914 445
TOTAL |

63.598 92.910 46,1 130.539 190.839 46,2

Ingresos, Gastos y Resultados

Var % anual y en mill § corrientes . MECON
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Centro de Estudios
Sector Externo C e S O.m Econdmicos y Sociales

Scalabrini Ortiz

En el mes de febrero la dindmica exportadora
contintio a la baja_ Seglfm los datos del ICA- Intercambio Comercial Argentino (ICA)

INDEC, las exportaciones totalizaron U$S 5.393 E;.'O;;Si facfo.;zss, Importaciones y Saldo BC, en mill u$s. MECON
millones, u$s 350 millones menos que el mismo so00 |
mes del afio anterior. EI mayor descenso = |

. L &
correspondié a los productos primarios por uSs | 2
509 millones. Dentro del rubro, las principales —— A
bajas correspondieron a las exportaciones de 1000 , 2

¢ | E=3Saldo Balance Comercial

maiz, trigo, cebada de oro. Las manufacturas de 3000 b —>-Exportaciones
origen industrial (MOI) disminuyeron uSs 47 O .
millones, principalmente debido a la caida de las —
ventas de piedras preciosas (-32%, uSs 83 ] _g_‘
millones feb-14/feb-13) y materiales eléctricos g $371%%
(-3%, uSs 6 millones feb-14/feb-13). Respecto de TR
las alzas, se destaca las exportaciones de

combustibles y energia (+47%, uSs 150 millones

feb-14/feb—13) por la exportaci(')n de pet réleo Exportaciones e Importaciones por Principales Rubros
. Variacién % mismo mes del ano anterior y acumulado. ICA-INDEC
crudo (uSs 206 millones feb-14/feb-13).

dic-13
ene-14
feb-14

L, FEBRERO DOS MESES
También aumentaron las Manufacturas de Valor Precio Cantidad|[Valor Precio Cantidad
Origen Agropecuario (MOA) (+2%, uSs 26 EREORTAEIGN = = S = #

. Productos Primarios -34 -7 -29 -38 -10 -31
millones feb-14/feb-13) por al aumentos en las Mainuf; He:Origen Agrop: (MOS). | 2 o 5 0 2 12
exportaciones de cueros (+43% feb-14/feb-13), Manuf. de Origen Ind. (MOI) 2 2 1 5 5 2

, Combustibles y Energia 47 13 31 18 i 12
té y yerba mate (+53% feb-14/feb-13) que IMPORTACION 2 N 2 1 - 1
fueron compensados por la fuerte baja de en las Dl aeie 4 2 — 4 2 =

. . . Bs. Intermedios -1 -2 1l - 1 -2
exportaciones de aceite de soja (-41%, uSs 102 Combus lubricantes 43 -19 76 7 = 30
milloneS). Piezas y Acc para Bs de Capital 1 -5 6 -1 -3 3
Respecto a las importaciones, en febrero de Bs. de consumo A = =1 =
2014 totalizaron uSs 5.349 millones, un 2% mas L o . e .

que el mismo mes de aino pasado debido a un
aumento en las cantidades compradas. Al

desagregar por rubro, se destacan algunas bajas Balance Comercial Energético

y otras alzas. El mayor descenso se registro en en millones de u$s. ICA-INDEC

vehiculos automotores (-26%, uSs 125 millones i 3

feb-14/feb-13), seguido por Bs. de consumo | . > . S—
principalmente en los art. semi-durareros (-17%, Rl |__| UE‘ %IUI_II—I UUEILI ¥ I_I
uSs 28 millones feb-14/feb-13). En cuanto a las il § §° 3 g §§° g L
alzas, la mds significativa se registra en PR - g 3
combustibles y lubricantes (+43%, uSs 255 7R »

millones feb-14/feb-13) dado enteramente por 900 1 o Mo g

el aumento de las cantidades y compensado por 1100 1 - é ? 1] g

la disminucién en los precios. 1,300 | o § "8

La balanza comercial energética resulto e ®§ & 8 8§ 8§ & & 8 ® ®m ®w %
deficitaria por u$s 380 millones (un 2 5 & & % & & 5 5 & %t £ 3

empeoramiento de uSs 75  millones
feb-14/feb-13).

De este modo, el balance comercial total en
febrero de 2014 resulté superavitario por uSs 44

millones, uSs 470 millones menos que febrero ‘



Centro de Estudios
Sector Externo C e S O._ Econdmicos y Sociales

Scalabrini Ortiz

Tipo de Cambio Nominal y Real - Bilateral y Multilateral

de 2013, aunque levemente mayor que el _ - - _
base 2001=100. BCRA, FMI, IPC Provincias, IBGE, Eurostat y St. Luis FED

mes pasado.

El Tipo de Cambio Real Multilateral MEE de YEERERD

(ponderado por la importancia de cada
socio en nuestro comercio exterior) se
incrementoé en febrero de 2014 un 17,6%
respecto al mismo mes del afio pasado,
como consecuencia de la devaluacion de
finales de enero. En la comparacion con el
mismo mes del afio pasado, nuestra
economia se abaratd un 8,2% respecto a Reservas Internacionales del BCRA

Brasil, un 27,2% respecto a los paises de la i‘z(c)}(;' de reservas en millones de u$s y var. mensual absoluta. BCRA .
zona euro y un 23,8% respecto a E.E.U.U. En

la comparacion histérica, la economia 45.000
argentina resultaba un 78% mas barata en el
mes de febrero de 2014 respecto al fin de la
convertibilidad. 35,000

200
-300
40.000 -800

-1.300

-1.800

Las Reservas Internacionales en la ultima
semana de marzo totalizaron uSs 27.156

30.000 -2.300

300

millones, lo que implicé uSs 13.290 millones M 2500 s Var mensual Reservas BCRA (il uSs:ee der) 27156
menos (-32,8%) que el stock al cierre del T fesenas SCRA LS =
mismo mes del afio pasado y u$s 432 e M sssunssssmosmsmsmnsmassy
millones menos (-1,6%) que el cierre del EESEREREEEEEERFE R EEELAREE
mes anterior. Liquidacién délares exportadores cereales y oleaginosas

La quuidacién de divisas de los exportadores liquidacion semanal, vz'u;“% me‘izsz.m'I y mzw‘z‘E, CIARA_C.,,E.(.:,.M..,....,.

de cereales del mes de marzo fue de uSs J 1o Et::-l‘l"f::n?;l(lzischc;;:md(mmow A =g 5
1.469 millones, uSs 202,27 millones (-12%) . B i i ‘ﬁ "
menos que lo liquidado en marzo de 2013, y I 52

uSs 423 millones (-22,38%) menos que el #40
total liqguidado en febrero de 2014. La fuerte
desaceleracion que se observa en la
liquidacion de divisas se debe a que se
alcanzé el monto comprometido por las A
celeraleras (uSs 2 mil millones) tras haberlos
valorizarlos después de la devaluacion de
enero. Para los meses siguientes se espera
que con un délar estable y las elevadas
tasas de interés, comience la liquidacién de
los ddlares correspondientes a la actual
cosecha de soja.

400

200 100

200 -100
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Sector Externo

Centro de Estudios
‘ : e S O ! Econdmicos y Sociales
[ ]

Scalabrini Ortiz

En cuanto al Mercado de Divisas, los
primeros dias habiles de abril el dodlar
“contado con liquidacidon” se negocid en
promedio a S 10,07. El ddlar ilegal cotizé en
promedio a $10,85 y el oficial cotizé a $8.
Tras la devaluacién de fines de enero, la
divisa oficial estabilizé su cotizacién en torno
a los $ 8. Al igual que el mes anterior,
durante el mes de abril la brecha de la divisa
ilegal respecto a al ddlar oficial fue del
35,6%, similar a la retencidn impuesta para
las compras en el exterior con tarjeta de
crédito.

Mercado de Divisas

Délar Oficial, Délar Ilegal y Délar Blue Chip. BCRA, BCBA y ambito.com

13,00 ~——Dolar llegal

——Contado con Liqui

—Dolar Oficial

11,00
al 04/04/2014 | s/uss
Oficial 8,00
9,00
» Contado con liqui 10,07

Ilegal

7,00

3,00
N 4 4 & 4 N ©0O 00000000000 3+ d
1333 viaideaeideeiaastietaidni
- B o - M
EEEEFEREREEREEERFEREREERERE




ESTADISTICAS

Resumen estadistico // mes de abril

CeS0!

Centro de Estudios
Econdmicos y Sociales
Scalabrini Ortiz

2003

2010

2011

2012

11-13

I11-13

1vV-13

ene-14

feb-14

mar-14

ene-14

feb-14

mar-14

PBI (mill. $ 93)

PBI (var % interanual)

Inversion (% PBI)

Inversion (var % interanual)

Consumo Privado (% PBI)

Consumo Privado (var % interanual)

EMAE Actividad (Estac., 1993=100, fin del periodo)
EMI Industria (Estac., 2004=100, fin del periodo)
ISAC Construccion (Estac., 2004=100, fin del periodo)
ISSP Serv. Piiblicos (Estac. 2004=100, fin del periodo)

256.023
8,96%
15,14 %
38,17%
63,20%
6,97%
112,8

79

83

87,8

422130
9,16%
22,00%
21,23%
57,31%
9,16%
186,8
140,1
168,0
198,7

459.571

8,87%
22,57%
16,55%
56,41%
8,87%
197,6
143,3
182,9
219,3

468.179
1,87%
22,83%
-4,90%
67,70%
4,40%
198,01
130,6
177,0
225,01

519.609
8,26%
20,36%
16,19%
57,26%
9,24%
219,7
131,87
185,3
233,2

494.042
5,53%
25,24 %
6,11%
68,35%
8,26%
208,09
132,3
189,8
245,93

210,3
134,6
190,2
254,33

189,1428
114,2
176,8
254,5

-2,6%

116,7 -
159,9 - 2,08%
233,3 - 6,31%

-0,5%
-5,50%
5,76%

Desempleo (en % PEA)
Salario Minimo Vital y Movil (en $)
Salario Minimo Vital y Movil Real (Dic.01=100)
Salario Nivel General (Dic 01=100)
Privado Registrado (Dic 01=100)
Privado no Registrado (Dic 01=100)
Publico (Dic 01=100)
Gasto Seg. Social mill $ corrientes
Gasto Seg. Social (% PBI)

Haber Minimo Jubilatorio (en $)
AUH ANSES (en $)

16,2%
238
102,66
120,58
135,36
104,66
106,34
17,7%
5,20
185

7,7%
1.600
240,98
417,40
487,72
405,23
307,48
28,6%
6,78
934
190

7,2%
2.032
257,26
540,32
662,26
538,00
337,25
37,4%

7,51
1.266
233

7,2%
2423
207,40
608,70
748,57
625,47
367,96

1.709
288

7,2%
2.875
209,30
736,89
900,55
783,73
441,30

70.134
3,2%
2.165
340

6,8%
3.138
208,17
789,33
972,09
822,95
471,37

65.208
4,3%
2.269
460

6,4%
3.300
215,00
833,57
1020,00
893,50
495,14

80.900

2.477
460

3.600
221,10
861,40

1046,50
940,28
513,13

24.825

2.477
460

3.600 3.600 34,8%
214,14 - 7,2%
879,70 - 27,7%
151,17 - 25,7%
162,77 - 30,1%
147,98 - 28,8%

24.426 - 34,1%

2.477 2.757 31,7%

460 460 35,3%

25,2%
-2,1%
29,1%
26,6%
31,4%
32,9%

41,8%

31,7%
35,3%

25,2%

27,3%
35,3%

Importaciones (en mill u$s)

Exportaciones (en mill u$s)

Balance Comercial (en mill u$s)

Formacion activos externos (en mill de u$s)
Deuda Externa SPN (en mill u$s)

Deuda Externa (% PBI)

Reservas Internacionales BCRA (mill de u$S)

12.284
24.879
12.595
-3.808
102.008

13.820

49.608
67.445
17.837
-11.410
61.145,3
15,40%
52.132

64.126
79.167
15.041
-21.504
60.584,8
13,31%
45.983

66.099
80.772
14.673
-3.404
60.170,0
13,68%
46.081

15.708
23.545
937
151,5
58.361
10,80%
38.363

20.313
19.999
-314
95,0
29.199
12,64 %
36.240

19.241
16.316
-2.925

40,4

31.990

5.196
5.231
35

27.748

5.349 - -3,52%
5.393 - -7,66%
44 R R
27.588 27.156 -34,8%

2,42%
-6,09%

-33,7%

-32,9%

IPC (Dic 01=100) 144,52 376,10 467,79 584,38 20,60% 20,6% 22,0% 8129 840,5 - 25,8% 27,9% -
IPC Alimentos (Dic 01=100) 162,94 492,24 626,28 770,48 19,40% 19,9% 26,2% 1.120,9 1.165,7 - 31,85% 34,66% -
Indice Costo Construccién INDEC (Dic 01=100, var % interanual) 145,74 420,93 505,49 625,64 17,60% 18,2% 20,8% 843,7 878,9 - 22,38% 26,50% -
IPIM Primarios INDEC (Dic 01=100, var % interanual) 249,91 507,66 579,32 704,56 12,30% 13,4% 15,7% 929,7 983,6 - 23,02% 28,80% -
IPM Manuf. y Energia INDEC (Dic 01=100, var % interanual) 193,47 382,56 431,17 541,90 13,30% 13,9% 13,5% 678,6 709,4 - 17,28% 21,40% -
IPM Importados INDEC (Dic 01=100, var % interanual) 265,36 422,19 464,89 485,78 11,20% 12,4% 17,2% 641,8 702,2 - 25,52% 35,05% -
IPI PBI INDEC (% anual) 146,78 352,56 407,67 461,50 20,00% 14,25% -

Indice Términos Intercambio (1993=100, var % interanual) 114,8 125,8 139,2 145,1 -1,50% -1,20% -9,40%

Trigo u$s/tn 178,0 272,5 327,7 314,1 366,0 327,7 342,7 340 399 408 -10,5% 61%  11,5%
Maiz u$s/tn 122,7 216,8 308,7 290,3 298,0 245,0 222,0 232 238 245 -24,2% 21,2%  -17,8%
Soja u$s/tn FOB 258,6 428,9 525,0 581,2 559,0 553,0 560,0 541 544 539 -1,3% -3,0% -3,6%
Petroleo WTI u$s/barril 30,9 79,9 96,8 93,9 97,2 104,7 95,7 98 103 101 2,2% 9,9% 4,5%

Anexo - Pag. 13




ESTADISTICAS

Resumen estadistico // mes de abril

CesSOo®

Centro de Estudios
Econdmicos y Sociales
Scalabrini Ortiz

2003

2010

2011

2012

11-13

111-13

1vV-13

ene-14

feb-14

mar-14

ene-14

feb-14  mar-14

Ingresos Corrientes

Ingresos Tributarios

Contribuciones a la Seguridad Social
Gasto Total

Rentas de la propiedad

Inversion Real Directa
Resultado Primario SPN (en mill $)
Resultado Primario SPN (en % del PBI)
Resultado Financiero SPN (en mill $)
Resultado Financiero SPN (en % del PBI)

77.123 350.296 434.787 550.190 190.169 198.420 189.614 73.327 62.872 43,40% 29,90%
60.738 206.249 264.005 329.553 110.156 108.345 104.654 40.020 38.099 42,20% 40,54%
11.689 100.962 133.680 174.388 62.070 62.845 58.086 28.240 2103 32,31% 29,70%
90.356 435.217 585.409 774.052 197.937 265.265 297.854 97.930 97.930 46,29% 46,08%
6.883 22103 35.591 51.275 10.456 10.505 13.086 3.864 2154 60,10%  194,90%
813 17.416 2441 30.163 9.886 10.559 12.740 4.800 3.416 46,17% 22,74%
7.834 25115 4.921 -4.374 2.627 2128 -29.335 798 -5.627
2,31% 1,59% 0,27% -0,20% 0,25% 0,31% -
1805,3 3.068,0 -30.663,0 -55.563,0 -7.763,9 -8.317,7  -42.370,5 -3.052 -7.762
0,48% 1,59% -1,66% -2,57% -0,85% -1,02% -

Dolar oficial $ BCRA 2,95 391 4,13 4,55 524 5,59 6,16 7,10 7,86 7,93 59,05% 56,80%  56,07%
Euro oficial $ BCRA 3,33 519 5,75 5,86 6,80 7,46 8,44 9,67 10,76 10,91 46,60% 61,55% 67,70%
Real oficial $ BCRA 0,96 2,23 2,47 2,33 2,52 2,44 2,28 2,92 3,35 3,50 19,20% 19,41% 12,70%
Tasa BADLAR privada en pesos 8,96% 10,13% 13,37 % 13,37% 15,80% 16,60% 18,38%| 24,00%  24,31%  24,06%| 886 pp. 955pp. 9,21 pp

Actualizado // 11-03-2014
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[NOTA METODOLOGICA

IPC Provincias (Dic 01=100, var % interanual)

IPI PBI INDEC (% anual)

IPIM Agropecuario INDEC (Dic 01=100, var % interanual)
Indice Términos Intercambio (1993=100, var % interanual)
Granos y Petroleo

Inversion (% PBI)

Consumo (% PBI)

Desempleo (en % PEA)

PBI, Inversion, C.Privado var. Interanual

EMAE (Actividad, desest., 1993=100, fin del periodo)
EMI (Industria, desest., 2004=100, fin del periodo)

ISAC (Construccion, desest., 2004=100, fin del period)
ISSP (servicios publicos, desest. 2004=100, fin del period)
Salario Minimo Vital y Movil (en $)

Salario Minimo Vital y Movil Real (Dic.01=100)
Importaciones (en mill u$s)

Exportaciones (en mill u$s)

Balance Comercial (en mill u$s)

Formacion activos externos (en mill de u$s)

Reservas Internacionales

Agregados Fiscales (Ingreso Trib, Seg.Soc, Gasto Toal)
Superavit Primario SPN (en mill $)

Superavit Primario SPN (en % del PBI)

Superavit Financiero SPN (en mill $)

Superavit Financiero SPN (en % del PBI)

Gasto Seg. Social (% PBI)

Haber Minimo Jubilatorio (en $)

Indice Haber Minimo Real (Dic 01=100)

Tipos de Cambio, Reservas

Tasa BADLAR privada en pesos

Indice Base Dic 01=100. Variaciones Anuales. Datos anuales y Trimestrales a tltimo mes del periodo. Institutos de estadistica provinciales Neuquen, San
Luis, Santa Fe, Santa Rosa, Rio Grande-Ushuaia y CABA. Serie empalmada con el IPCnu-Indec a partir de ene-2014.
Indice Base Dic 01=100. Variaciones Anuales. Datos Trimestrales. INDEC

Indice Base 2001=100. Variaciones Anuales. Anuales y Trimestrales en Promedios. INDEC

Base 1993=100. Serie Trimestral. INDEC

Datos Anuales y Trimestrales en promedios. FOB en u$s Corrientes. MAGyP

En pesos corrientes. INDEC

En pesos corrientes. INDEC

Indec EPH continua. INDEC

Sobre $ 93

Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.

Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.

Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.

Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.

Res. 4/13 CNEP al mes de Sep-13 $ 3.300, Ene-14 $ 3.600. Anuales y Trimestrales en Promedio. INDEC.

Anuales y Trimestrales ultimo mes del periodo. INDEC y IPC-Provincias

Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario

Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario

Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario excl. Rentas

BCRA - Balance Cambiario Trimestral

Serie mensual en niveles. Valores al final de cada periodo. MECON

Serie en niveles. En millones de pesos corrientes. MECON

Datos Anuales y Trimestrales Acumulados al final del Periodo. Var % anuales. Secretaria de Hacienda-MECON
PBI corriente sobre datos Trimestrales Acumulados IV anteriores

Datos Anuales y Trimestrales Acumulados al final del Periodo. Var % anuales. Secretaria de Hacienda-MECON
PBI corriente sobre datos Trimestrales Acumulados IV anteriores

Suma IV trimestres sobre PBI Corriente. Variaciones cuatrimestrales interanuales. Secretaria de Hacienda y MECON
Anuales y Trimestrales en Promedio. ANSES

Anuales y Trimestrales altimo mes del periodo. MECON

BCRA al ultimo dia de cada mes. Trimestres, datos promedio.

MECON. Valores Promedio del Periodo. Variacion en puntos procentuales respecto al mismo mes del afio anterior.
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